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^ie Siteratut ü6er bie SSääl^rungSfrage \ä)toxUi latoinen* 
artig an, attein bie nteiften ©d^riften l^üben unb bräben be« 
gnügen fid^ bantit, bag bereite oft gejagte abemtatö in neue 
gomten ju gießen nnb t^ren ^arteiftanb^junft ol^ne genügenbe 
SBSürbigung beg ©egnerg nnb nteift unter anfeerorbentlid^en Ueber* 
treibnngen geltenb ju ntad^en. SRantentlid^ bie gegen ben 93inte* 
tatti^u^ gerid^teten ©treitfd^riften finb oft nad^ gorm nnb Sn* 
l^alt gerabejn unn^ürbig. SSerl^e^nngen unb SSerleuntbungen 
treten an bie ©teKe fad^Iid^er ©rilnbe, tl^atföd^Iid^e Srrtl^ünter 
toerben immer nnb immer toieber auf^ SReue öorgebrad^t, nnb 
mit fonöeräner Unn^iffenl^eit au6) bie :pofitit)ften ©rgebniffe ber 
n)iffenfd^aftlid^en gorfd^nng einfad^ ignorirt. — S)er $aj3 nnb 
bie Erbitterung be< Parteien l^at anä) bie SSäl^mnggfrage jum 
©egenftanb beS ^jolitifd^en ©ejänl^ gemad^t, obn^ol^t an fid^ fein 
®mnb Vorliegt, n^eSl^alb ©olbn^äl^mng „liberal", SimetaHi^mu^ 
„reaftionär" fein fott. genfeit^ ber bentfd^en ©renjen n)ei§ 
man baöon nid^t^, unb bod^ n^irb ber S'antpf um bie SBäl^mng 
im 2lugtanb nid^t minber l^eftig gefül^rt toit bei un8. 

®8 toar für mid^, l^od^geel^rter $err, unter biefen Umftänbcn ein 
außerorbcnttid^e^ SSergnügen, gl^re fo lid^töotten 2lu8fü]§mngen 
über bie SSäöl^mngSfrage ju lefen.*) 2ltte jene oben gerügten 
gel^Ier ber burd^gängigen S3ää]^mng§titeratur fielen l^ier fort. 
SRit bem ganjen 2lrfenal eingel^enber ©ad^fenntnijs, mit ber 
ganjen Dbjeftiöität eine^ großen gorfd^er§, treten ©ie an gl^re 

*) ©rioin 9fiaffe8 Sluffafe „^tv Sßol^runöSftreit in 3)eutfd^Ianb''. 
gJreugifd^e ^a^rbü^er, m'd^^tft 1885. 
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Slufgabc leeren. Sic öcrfd^mäl^en e^ ju bcn Kcinlui^ctt SIRittete 
bcr ©o^jl^iftif }U greifen, eiitfad^ unb Mar legen @ie gl^re Sin« 
fiepten bar. @ie l^aben offenbar — o]§neba§@ie e^ oui^fpred^en, 
lefe i^ bag jtoifd^en ben 3rilen — in ^ffxm Slnfid^ten gefd^toanlt. 
@ie finb felbft irre getoorben, ob bie öon ^ffntn folange t)tx* 
tretene ntonontetattiftif d^e 2luffaffung bie rid^tige ift. 3lad) emfter 
?ßrfifnng l^aben @ie ^i)xt nrf^jrüngüd^e SReinnng bann bod^ 
lieber feftgel^alten -— aber nid^t mit jenem g^Jttatii^mni^ ber 
3gnoran}, ber fid^ in ber treffe nnb fonft ben SKmetaffiften 
gegenüber geltenb mad^t, fonbem mit bem öotten SSetoufttfein, 
ba§ fid^ aud^ }n ®nnften ber Slnfid^ten, bie ©ie nic^t ol^ bie 
rid^tigen anerf annten, getoid^tige Slrgumente geltenb mad^en laffen. 

Seiber l^aben mid^ bigl^er perfönlid^e SSerl^öItniffe öerl^inbert, 
ben aSerfnd^ jn mad^en, gl^re Slnfid^ten nnb SSebenfen im 
©injelnen jn nnterfnd^en, nnb bnrd^ eingel^enbe ©rörtemng nnb 
?ßrüfnng berfelben 3^^^^ Slrbeit gebül^renb jn toürbigen. S)ie 
bentfd^e S9imetaffiften«5ßartei l^ot inbeffen feit bem ©rfd^einen 
gi^reS Änffale^ leine ©elegenl^eit öerfanmt, baranf l^injntoeifen, 
bafe Sie bie befte nnb ttjirifamftc ^olcmif gegen ben Säimetatti^mn^ 
geliefert ^aben; — im SSertranen anf bie SBol^rl^eit nnferer Sad^e 
freuen toir uni^ |eber fad^gemö^en Erörterung ber Sßäl^mngd« 
frage, n^ä^renb bie @oIbtoä]^mng^))artei bie bimetaUiftifd^e 
Siteratur gmnbfä|Kd^ unb abfid^tlid^ tobtfd^meigt. 

„ffiaS lann un^ betoegen, fo fragen ©ie, bai^ Siedet felb- 
ft&nbiger Orbnung unfere^ aßünjtoefeni^ in einem fo toid^tigen 
fünfte, tt)ie bie Slntoenbnng beS ©olbei^ unb bei^ Silberig in 
bemfelben, aufjUo))fem unb uns in eine vertragsmäßige Slb« 
l^ängigleit gegenüber fremben aSöKem ju begeben?" 

3c^ antworte juerft: SBir finb in unfern SRünjöerpItniffen 
über^au^Jt unb bauemb öon fremben SSöHem abl^öngig, gleich* 
öiel ob tt)ir @oÜ)» — ober ©op^jeltoöl^rung l^aben. S)iefe Slb« 
]^ängig!eit berul^t baranf, baß bie ©efefegebung jebeS SSoHeS im 
©tanbe ift baS SaSert^öer^ältniß iloifc^en ®oIb unb ©über ju 
öeränbem. äfö S)eutfd^Ianb bie ©olbloäl^rung einfül^rte, ent« 
toertl^eten toir nid^t baS beutfd^e ©itber fonbem baS ©ilber ber 
ganjen ffieft. aSBenn granfreid^ l^eut bie S)emonetifimng beS 
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@U6er^ befd^Ue^t, entfielet eine t)er]^ängm^t)olIe ®oü)t)ert|euerung 
bei utt^ ebenfo toie überall. ®arauS folgt, ba§ aHe SSöIIer ein 
gntereffc baran l^abeit, fid^ burd^ internationale SSereinbamngen 
tjor ©tömngen il^re^ ©etbtoefe^ fid^r jn ftetten. ©benfo tt)ie 
internationale SSerträge baS SSöHerred^t ber ciöitifirten Stationen 
gefd^affen l^aben, ntu§ neben aSeltpoft nnb SaBelttelegroj)]^ notl^- 
wenbiger SSBeife on6) ba^ toid^tigfte internationale SSerfel^rMittet, 
ba^ ©belmetoH, einer befonberen ööKerred^tlid^en Stegetnng nnter- 
worfen fein. Sel^arren toir anf ber „felbftänbigen Drbnung" fo 
toerben toir bic anbem ßänber nid^t l^inbern lönnen, aud^ il^rcr* 
feit^ „fctbflänbig" jn orbnen nnb ba^ eben ift eS, tt)a^ nn^ bie 
gebeipd^e @nttoidelnng bei^ bentfd^en @elbn)efeni^ nnmögfid^ 
mad^en toürbe. 933a^ toir „o^jfcm", ift nid^t nnfere Selbftänbig- 
feit; t^ ift nid^t rid^tig, toenn @ie t)on „öertragMö^iger ?lb- 
l^ängigleit gegenüber fremben SSöHem" fprec^cn, e^ ift umgdel^rt 
ba^ l^bd^fte 9ied^t ftaatlid^er @ont)eränität; internationale SSertr&ge 
jn f daliegen, nnb ieber fold^er SSertrag, ob er nnn ^anbel^, 5ßoft- 
»efeniJ', 3led^t^' ober aJiünjbertrag ift, tt)irb bie „felbft&nbigc 
Drbnnng" ber bejfigfid^en SRaterie „anf opfern" nnb „nn^ in 
eine öertragMä^ige Slbl^ängigl^cit gegenüber fremben SSöKem" 
bringen. Subem ift gerabe bei bem SBöl^mng^öertrag mit Un- 
red^t eine bauernbe S3er|)f][ic^tttng t)orandgefe^t. @ine fold^e 
liegt üittf)(mpt nid^t t)or. @^ ^anbelt fid^ um bieSinfü^rung 
ber internationalen S)o))petoä]^mng. ©obalb biefe beftel^t, ift 
lebe n^eitere 93er|)f][id^tung unndtl^ig, jeber @taat .n^irb aui^ ben 
SBöl^rungi^loirren ber Ie|tcn ^(ä)xt bie Seigre jiel^n, ba§ ba§ 
mül^fam @rreid^te nid^ n^ieber burd^ neue (Sgperimente in Srage 
gefteUt loerben barf. SBürbe aber n^irflid^ bon irgenb einer 
Seite ^er ber SSertrag gebrod^en, fo erlangten toir bamit ipso 
jure bie äftionSfrei^eit toieber nnb e^ to'dxt für uni^ im SJer- 
l^ältni^ }u bem, n^ai^ toir getoinnen lönnen, t^erfd^toinbenb toenig 
öerloren. Igd^ betrad^te t^ überbiei^ afö felbftöerftänblid^, bafe 
S)eutfd^Ianb für bie UebergangS^jeriobe fid^ befonber^ günftige 
S3ebinpngen ani^toirft, bie eine öoHe (Sinfül^mng ber 'S>opptt* 
toäl^rung nur bann julaffen, toenn bai^ bimetalliftifd^c Sj* 
^jeriment geglüdft ift, b. f), totxm bie ©ilberenttoertl^ung b^ 

1* 
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fettigt Uttb bcr aRarfttocrtl^ bc8 ©ilbcrg unb bc^ ®otbc« in genaue 
Ucbereinftimmung mit bcm 9a3crt]^t)er]^ältni& ber S)ol)l)cItt)ä]^mng^* 
Staaten gebracht ift.*) 

S)a§ bie S)ot)t)eItoä]§rung ,,in einem großen SJiünjgebiet" 
ben ©iftertoertl^ toieberl^erftettt, geben ©ie ja ju. SBSäl^renb bie 
®oO>toSif)xnnQ^pxt\\t ber öffentüd^en äReinung S)eutfc^tanbg ben 
Olauben einftöfet, aud^ nad^ S)urd^fü]^mng beS SimetattiMu^ 
tt)irb ©über enttoertl^et bleiben, unb eben be^l^atb bebeute Sopipet* 
toäl^rung nid^tg toeiter, atö ba§ ber ©d^utbner feinen ©laubiger 
um 20l)®t. betrüge, — toöl^renb man bie ©itberenttoertl^ung afö 
ein „SRaturereignife" l^inftettt, bag ganj unabl^ängig t)on ber ®e* 
fe|gebung burd^ SSermel^rung ber ©itber^jrobuftion eingetreten 
fei, fobajs anä) bie Oefefegebung ol^nmäd^tig ift, ben frül^eren 
©taub toieberl^erjufteHen. ^m öortl^eill^afteften Oegenfafe l^ierju 
folgen ©ie im SBefentlid^en ber bimetalUftifd^en 2luffaffung, 
inbem ©ie fol^enbeg bemerfen: 

„S)er Uebergang SDeutfd^tanb^ jut ®oIbh)äl^rung unb bie 
ginfteöung ober SSefd^rönfung ber ©ilberau^^jrägungen in allen 
Staaten ©uro^ja^ l^at baö frül^er toemg öeränberüd^e SBertl^* 
öerl^ältnife jtoifd^en ®oIb unb ©über öerfd^oben unb 
jU einem fd^toanfenben gemad^t. SSor 2lttem ift in biefer 
Säejiel^ung bie ©u^^jenbirung ber 5ßrägung t)on günffranc^ftüdfen 
in ben Säubern be^ franjöfifd^en SJiünjtoefen^ öon entfd^eibenber 
Sebeutung gewefen. S)enn feit mel^reren aJienfd^enattem l^atte 
ber Umftanb, ia^ man in granfreid^ burd^ Slug^jrägung öon 
©über* unb ©infd^metjung t)on ©olbmünjen mit geringen ff often 
für 15 i ^funb ©über ein 5ßfunb ®otb unb umgefel^rt erl^aüen 
lonnte, bie^ aBertl^öerl^ältnife aud^ bem SBeltl^anbel aufgenötl^igt. 
S33irb bie 'S)oppdto&^tVini nid^t auf einem großen aJiünjgebiet 
toieberl^ergefteHt, fo toerbenbiefeü 1874 eingetretenen ©d^toanfungen 
beS ©übergreifet fortbauem. SSicöeid^t tt)irb, toenn leine ©über* 
öerföufe ber ©utturftaaten mel^r öorfommen unb bie SRünägefefe* 
gebung in benfetben feine großen Slenberungen erteibet, ba^ 
aaSertl^öerl^öItniß toieber ftabüer toerben, atö e^ in ben testen 

*) 2)lefe StuSfül^rungen toaren öor ber 9flebe be8 ^erm öon ©d^olä 
\m ))reußif(^en ßanbtag gefd^rieben. 
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10 ^dfjxtn gctocfctt tft, aber bic frül^ere gefttgfcit toirb c^ nid^t 
toicbcr erlangen, toeti bic Urfad^e berfelben fel^tt. S)er ©über* 
pxd^ anf ben euro^jäifd^en SJiärften tüirb, tüenn tt)tr bon ben 
@tntt)ir!ungen beränberter 3Rünäl)oütif abfeilen, bon ben ©rö^en 
ber jäl^rüd^en ©itberjjrobnftion unb in noä) biet l^öl^erem ®rabe 
bon ber Sa^tung^bitanj mit Dftafien abl^ängen. S)iefc aber ge* 
ftaltet \xd) in fel^r berfd^iebener SBSeife ic nad^ ®rö§e ber SSäaaren* 
©inful^r unb «2lugful^r fotoie ber ea:pitatübertragungen nad^ unb 
bon gnbien unb Kl^ina." 

S)a8 untcrfd^reibe id^ SSort für SBort, nur glaube id^, bafe 
tt)enn bie internationale So^jj^eltoäl^rung nid^t ju ©taube fommt, 
©ilberberfäufe ber Kutturftaaten fort unb fort eintreten ntüffen, 
unb baj3 begl^atb auf bie für ben SBettl^anbel fo notl^toenbige 
©tabiütöt be^ ©itber^jreifeS nid^t ju red^nen ift. S)ie ffireigniffe 
ber legten SJionate l^aben bett)iefen, bajs meine 2luffaffung bie 
rid^tige ift. S)ie Ungetoifel^eit über bie Bw^i^ft ber SSIaubbitt 
l^at l^ngcreid^t, um ben ©ilberjjreig toieber erl^ebüd^ l^erunterju* 
brüdten. - 3ebe§ ^rocent aber, um ba^ ©itter im SBertl^e finit, 
bebeutet eine SSäertl^jerftörung bon bieten äRiHionen, ja aKittiarben, 
totnn nid^t nur ©ilber^aJietatt, fonbem aud^ ©itberobligationen 
unb atteg in ©itber gefd^äfete ©igentl^um in SSetrad^t gejogcn toirb. 

Sd^ übergel^e junäd^ft ^f)xt Slu^fül^rungen bejüglid^ ©ngtanb^ 
Stellung jur SBöl^rungSfrage, um l^ierüber an anberer ©teHe 
eingel^cnber ju f^jred^en unb ioenbe mid^ 3^ren Slu^fül^rungen 
über ben beutfd^en ©elbumtauf ju. • ©eftatten ©ie junäd^ft, bafe 
id^ ber augerorbentlid^en ©enugtl^uung Slu^brudf gebe, über bie 
Slnerlennung, toeld^e ©ie meinen ©d^äfeungen bei^ beutfd^en ©etb* 
umlaufe }u 2:]^eil toerben laffen. ®g ift ja ba^ Ueblid^e, bafe 
Slngaben über (SbetmetaHftatiftil ebcnfo fritiffog aufgeftefft, toit 
gläubig toeiterberbreitet »erben. Igm ©treit be^ läge« tt)irb nur 
nad^ ben S^^tcn gefud^t, bie in ben Äram pafitn, ob fte rid^tig 
Pub ober nid^t, bag ift gleid^gültig. gd^ meinerfeiti^ bin mir 
betonet, bai id^ meine ©d^äfeungen bon jegtid^er 2:enbettj fem- 
ju^alten fud^te; ba^ fte meift bon ben üUid^en ©d^ä^ungen ab* 
tocid^en, liegt n^ol^I ]^au|)tfäc^fid^ baran, ba§ titn blefe — nid^t 
ganj tenbenjfrei getoefcn finb. 



S^ 9^*c Igl^ttCtt gern }u, ba^ bei all' bcrartigen @d^ä|ungett 
ba^ fubjcftiöc ©Icmctit eine grofec fRoUt ^pidi, bafe Sie aber 
fotool^I bejüglid^ be« ©über* nne bei^ ©olbbebarf^ int ®ro§cn* 
ganjen meine ©d^öfenngen annel^men, ift mir eine bebeutenbe 
&tto&i)x für bie Swöerlöffigfeit berfelben. 

gd^ ftimme übrigen^ nid^t mit ^^^cn überein, toenn Sie 
unferen SDWlnjjnftänben bie erftc ©teile bei bcr Seurtl^eilung ber 
SBäl^mng^frage einräumen unbn?enn@iebemerfen: „6^ öerftel^e 
pd^ ja t)on fetbft, ia^ bie inbirelten ©intoirfungcn, toetd^e 
SKfinjtoirren ober ^rei^öerfd^iebungcn in fremben Sänbem auf 
unfere SSoIfötoirtl^fd^aft l^aben fönnen, erft in }tt)eiter Sinic in 
Setrad^t fommen." ^6) mad^e ^i)nm umgefe^rt ba^ S^ge* 
ftänbnife: 2lud^ toenn toir bie ©olbtoäl^rung ööHig burd^ge* 
fül^rt, unb unfere SWünjöerpttniffe bie beften toären, toürbe ic^ 
©imetaHift fein, benn für mid^ ift bie SBäl^rungi^frage nid^t eine 
SRünj* fonbem eine fojiale Srage. ©o bringenb nun fd^on 
(taä) gerobe in $inbtidf auf unfere aRünjöerl^clttniffc mir bie 
internationale S)ol)l)etoö]^rung erfd^eint, — nid^t bie lünftig 
möglid^e ®eü)!rifi^, fonbem bie gegenwärtig beftel^enbe S33irtl^* 
fd^aft^feifi^ erl^eifd^t bringenb bie bimetattiftifd^e Steform. 

Slber aüc^ bejügtid^ unferer SJlünjöerl^ättniffc fann id^ 
gieren D:ptuni^mu^ nid^t tl^eiten. SWit Unred^t t)ertoeifen fie auf 
bie aSergangeni^eit unb bie gemad^ten ©rfal^rungen. Slod^ l^at 
bie neue Drbnung ber S)ingc bie geuer^jrobe nid^t bcftanbcn, 
nod^ fragt e^ fid^, toie in fd^ted^ten 3citen, bei langen Kriegen 
bie Sttfufficienj be« @oIbe^ fid^ geltenb mad^en, toie bie©itber* 
enttoertl^ung bann im SSerfel^r bemerfbar toirb. Sie t)ertoeifen 
auf bie SSer^ältniffe Don 1866. S)a^ SScrbienft, toeld^e^ fic^ 
bamatö ^err ö. 2)ed^enb atö ^räfibcnt ber ^ßreufeifd^en ^anl 
um ba^ aSaterianb ertoorben l^at, ift nod^ lange nic^t gebü^rcnb 
getoürbigt. ^rr ö. S)ed^enb ftel^t l^eute an ber ®piiit ber 
ateid^^banl, toürbe biefe eine äl^ntid^e Kalamität gteid^ gtüdCKc^ 
überfte^n lönnen? 1866 Iie§ bie preu^ifc^e Sauf in großen 
SRaffen Silber au^ Sonbon fommen, toürbe jefet bei Slu^bruc^ 
eine« euro^Jäifd^en ffiricgei^ irgenbtoo ©oft ju l^aben fein? S)a* 
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maU crforbcrtc btc SlotenciitÖfuna in ©itbcr, 3^^*/ i^tib Seit 
gctoonnctt, atte^ öctoonncnl ^eut jäl^Ien fid^ bic SKifftoncn in 
®oIb fd^ttcö ab — bamatö toav bcr g^wjc Saaröorratl^ bcr 
©an! liquib, l^cut ift bief^pftcmc $ätftc — id^ bcbaucrc mit 
Igl^ncn augcrorbcntlid^ , ba§ bic Sufammcttfclung be§ Saar« 
öorratl^c^ nai) ©itbcr unb ®oIb öcrl^cimüc^t toirb -- gc* 
rabc in feitifd^en 3rtten abfolut unöertucnbbar, bctm fobalb bic 
SSaitf bic Slotctt aud^ nur tl^ciltücifc in ©iftcr cinföft, ift ©olb* 
agio unöcrmciblid^. ©iSl^cr l^abcn bic ffiricgc fd^ncö unb 
glädffid^ gccnbct, ^flid^t einer torau^fcl^cnbcn ©taat^funft ift t^ 
aber, bag 3leid^ für attc göHc fturmfcft au^jubaucn. ©tauben 
Sie aber tüirKid^, ba§ auf bic S)aucr bann ein SRünjf^ftem 
aufredet jucrl^altcn ift, in bcm faum mcl^r atö bic eine ^atfte an^ 
wirftid^em ®elb, bic anberc ^älfte aber auS cnttocrtl^ctem 
©ilbcr, Äaffenfd^einen, ungebedften Sanhioten bcftel^t? ®ettn§ 
lägt fid^ auf biefer ®runbtage bag ®cü)' unb ffirebittoefen ganj 
trefflid^ aufbauen, folange bic Sonne fd^cint, aud^ ein leidster 
Sturm mag ben S3au toiberfianb^fröftig ftnben, aber totnn 
fd^toere SSäetter l^craufjicl^cn, toenn grabe unfere <£inrid^tungen 
einer geucr^nrobe untertüorfen toerben, bann ift ein Sttf^w^wten- 
brud^ be^ ganjen^ ®ebdube^ nal^eju fidler. Sie meinen, bag 
man ben %^altx in ben Meinen SQSirtl^fd^aften atö aieferöe ju« 
rüdP^alten ttwbe — um fo fd^Iimmer, benn bann finb e^ grabe 
bie Äleinen, bie ben größten ©d^aben tragen. — ©d^on jefet forbern 
Rapitalipen öon il^ren ©d^ulbnem — atterbing^ l^öd^ft tl^örid^te 
SBeife — ®oIbja]^Iung, unb @ie glauben, ba§ in itm Äugen« 
MidE emfter euro^jöifd^er SSertoidfelung nid^t jeber öorfld^tige 
^au^öater ®oÖ) jurüdtl^ält unb mögtid^ft in ©über unb ?ßa^jier 
ja^It? S)ag ift ganj felbftöerftdnbß^ tuürbe aber ööttig ge-* 
nügen, um ®otb fel^r balb au^ bem SJerfel^r }U bringen unb 
®oIbagio unb S^^^^ggfurg ju ctabliren. S)er ^inblidf auf bic 
ttod^ miglid^eren SSädl^rung^öcrl^Mtniffc anberer ßdnber ift abfolut 
bebcutung^lo^. SBir treiben leine ?ßofitiI bc« Slcibci^ unb bcr 
aJUggunft, für un^ finb nur beutfd^e Stttcreffen maggebenb unb 
biefe forbern gebicterifd^ bie Sefeitigung bcr ®efa]^r, in todd^er 
unfer ganje^ ®elb' unb ^cbitf^ftem burd^ bie übermögige 



— 8 — 

3trIutotion öon ^cbitgctb bcftänbig fd^mcbt. ^terju flicbt e^ 
nur jtDci SKittet: Scfcitigung be^ Silber^ ober Sefcitigung bcr 
©itbcrenttoertl^ung, Silberöcrföufc ober Simetatti^mM. S)cr 
^intoei^ auf granfreid^ cntbcl^rt übcrbie^ be^l^alb bcr fSttoA^- 
fraft, toeil gronfreid^ mi)i nur crl^cbüd^ mcl^r ©über — - f onbcm 
and) erl^ebüd^ ntcl^r ®otb l^at atö toir. 

@ie fc^cn nun in ber völligen ©u^^jcnbirung ber ©eutfd^en 
©ilberöerföufc ettoaS außerorbentlid^ Scbauem^toertl^eS. ^ä) 
gebe Sitten ju, bafe biefc Sluffoffung eine burd^auö 
rid^tige ift, tomn jemals toieber S)eutfd^eg ©über t)cr* 
lauft toerbcn foH. S)ic @u^))enfion tt)äre bann eine ebenfo 
furjfid^tige atö tabetn^toertl^e SRaferegel ber beutfd^en ategierung 
getoefen. Igd^ neunte aber an, bag bie ategierung fd^on 
1879 entfd^Ioffen »ar, bie ftridfte S)urd^fü]§rung ber 
©olbtoäl^rung aufjugeben. S)ann toax biefe SRaßreget ebenfo 
toeife ol^ öorau^fel^enb. 6^ ift injtoifd^en 3cit gewonnen 
Sorben, bie öffentlid^e ajieinung für bie bimetattiftifd^e ateform 
heranreifen ju laffen. 933a8 toäxt gefd^el^en, toenn toie ©ie e^ 
»änfd^ten, bie ©ilberöerläufe angebauert l^aben toürben? ®ie 
aSerfuntpfung ber SBäl^rung^frage, bag attgemcine Slbtoarten 
toäre öieHeid^t nid^t eingetreten, bie ffirifig h?äre öiettcid^t fd^on 
ba, toäl^renb tt)ir jefet nod^ hoffen, ba^ Sleufeerftc burc^ eine rec^t* 
jeitige SSerftänbigung bcr SSöIfcr fcmjul^altcn; ob toiraber nod^ 
öicl ©itber abgeftoßen l^ättcn, ba^ ift mir fcl^r fragtid^. Uebri» 
gen^ bie f^jiclcn „D^jfer für bie Slbftofeung bcr Il^ater" meine« 
©rad^teng gar feine 3loHe; e« ift gteid^güttig, ob lOOSRiffioncn 
ajlarf ober mcl^r Derioren gcl^n, toenn »ir bamit ein gute« 
SRüujf^ftcm l^crftetten. Slber biefe Opfer für ein ©elbf^ftem 
•bringen, ba^ unl^altbar fein toürbe, ba« »oHcn toir nid^t. Unb 
tt)a« toürben jene D^jfer bebeuten, gegenüber bcr furd^tbaren 
SBirlung, »elc^e eine SBicberaufnal^mc ber beutfd^en ©ilberöer* 
laufe auf ben gefammtcn fficltöcrlcl^r ausüben mfigte ? S)cr Sunf e 
pge in« ?ßutocrfa&, überaH toürbe man auf »eitere« „Slbtoarten" 
öcrjic^ten, fort mit bem Silber, l^er mit bem ©olb toäre bie 
allgemeine Sofung. g« ift garniert abjufcl^cn, tool^in ba« fül^rt, 
bcnn „tt>ie lange bie ^albtoilbcn äfien« ftd^ mit bem ©ilber be- 
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gnüflcn", axiä) ba^ ift toic SSambcrgcr fagt „nur eine Srage 
ber 3rit." ©eutfd^e ©Uberöerfäufe finb unmögtid^, unb bei^l^alb 
lonn nur bie Sefeitigung ber @ilberenttt)ert]^ung un^ ju gc- 
fid^crten aJiünjöcrl^ättniffen öerl^elfen. 

S)arin fann id) ^fjutn äuftünmcn, ba§ bie SSerl^ältniffe ber 
beutfd^cn ©ilber^jrobuftion md)i au^fd^Iaggebenbe 93ebeutung für 
bie aBäl^rung^))ofitif l^aben, aber Sie gelten entfd^ieben ju toeit, 
toenn Sie folgenbe^ fd^reiben: 

„Staunt emftlid^ ju nel^nten finb bie $intt)eife auf bie ©dentale» 
rung be^ @ett)inne^ ber beutfd^en ©itter^jrobucenten. Siid^t feiten 
bringt ja bie Oefantmtl^eit DJ)fer für ba^ ©ebei^en eine^ einjelnen 
©etoerbe^, unb oft werben aud^ fold^e Opfer öon jben ©etoerb* 
treibenben mit toal^rl^aft naiöer ©elbftfud^t verlangt, aber ba^ 
bie Drbnung be^ SWünjtüefen^, bie Safi^ be^ ganzen SSerfel^rg 
abl^ängig gentad^t »erben foH öon ben großem ober geringem 
©rträgniffen eine^ öerl^ältnifentäfeig unbebeutenben ©rtoerb^jtoeig^, 
ba^ ift eine gorberung, bie ba^ getoöl^nfid^c SKafe öon egoiftifd^er 
SSertoed^felung pnt)atex unb gemeiner S^itereffen toeit überfteigt." 

3d^ bin im ®egenfa| ju ginnen ber SKeinung, bafe bie 
Sntereffen ber beutfd^en @iIber))robuItion fel^r emft ju toürbigen 
pnbl ^anbelt e^ fid^ bod^ babei um bie ßjifteu} vieler taufenber 
fleißiger Arbeiter, um baS ©ebeil^en gaujer Sanbe^tl^eile. Ober 
glauben @ie, bai gteiberg, äRan^fetb, ber Dberl^arj ba^ Sr« 
liegen be^ Sergbau'S ertragen fönnen? ©d^reitet bie ©ttbercnt« 
toertl^ung fort, fo ift bie ©j^ftcnj be^ S)eutfd^en Sergbau'^ ge« 
fäl^rbet, ba^ mürbe für ganje ?ßrot)injen eine öffentüd^e ffialcmi* 
tat fein; unb trofebem meinen @ie ba^ fei „faum emftlid^ ju 
nel^mcn?" Sie finb freilid^ ber SReinüng, ber Sergbau fei „im 
gortfd^ritt begriffen," toeit bie ©übetprobuWon fic^ öermel^rt. 
S(ud^ bai^ ift ein Srrtl^um. S)ie @iIbert)robuItion n^äd^f^, tt^eil 
bie ©ruben gejtoungen finb, auf Soften ber gulunft 3laubbau 
iu treiben, um bei ben jeftigen ^ßreifcn fid^ erl^aüen }u lönnen. 
S)er fäc^fifd^e Staat ja^c ben gteiburger ®ruben ©ubDentionen 
unb Derftaatlid^t biefelben ie|t, um fte }u erhalten unb baburc^ 
ben aScrgieuten ba^ ©rot ju fidlem. S)ie SRan^felber @ttotd* 
fd^aft, bai^ größte inbuftrielle Untemel^mcn S)eutfd^Ianbd, arbeitet 
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mit Subufee. Me gortfd^rittc bcr led^nil öcrmögen nid^t tncl^r 
gut p mad^en, tt)a^ ber ^rci^rücfgang fd^abet. ©oHen nnr 
toirtüd^ auf bie SRittioueu tjcrjid^teu, bie beutfd^cr Steife bcr 
l^eimifd^cu @rbe eutrcifet? ©etpife bicfeg 0))fcr niüfetc gebrad^ 
tDcrbeu, tomn gröfetc Sutcreffcu ber ©efaunntl^eit auf bcm 
©l)iele ftel^u, tütnn nur fo ein foKbeg, too^lbttoöX)ttt^ ©elbf^ftcnt 
ju erreid^en ifi Aber bürfen »ir bag Op^tx forbem unb bringen^ 
um bafür bie minbeften^ jtoeifell^aften Segnungen ber ©olb* 
tDäl^rung ju erlangen? SBeld^en Släffen fommt benn bie aug* 
fd^fiefelid^e ©DlbM^rung ettoa ju ®ute? 3ft biefen ftlaffen 
gegenüber ber ©ilberbergbau töirflid^ ein „unbebeutenber ®r» 
tt)erbgjtt)ei0?" »ergleid^en tt)ir ben natürüd^en »eid^tl^um 2)eutfd^« 
tanbg mit bemjenigen ber ©ereinigten Staaten t)on 3?orb«Ämeri!a^ 
fo »erben tmr fel^n, haj^ in beiben ßänbem bie ©iffier^jrobuftion bie 
gleid^e 93ebeutung l^at. $lmerila ))robuiirt tnermal fo tuet @i(ber ci^ 
S)eutfd^Ianb, feine territoriale «ui^bel^nung unb fein Sleid^tl^um an 
Slatur^jrobuften bürfte in bemfelbenSSerl^Mtniffe gegenüber S)eutfd^ 
taub ftel^en, unb «merila foH — nrie unfre ®oIbtt)ö]^mng«männer 
Uf)anpitn — in feiner SBäl^rungU^JoIitif au^fd^Iiefelid^ ba^ S^ite* 
reffe ber ©itter^jrobucenten vertreten, toäl^renb bei uniJ bie 
©itter^jrobuftion ein „unbebeutenber ffirttjerbgjnjeig" ift? .S)ic 
beutfd^e@iIber<)robuftion büfet jefet in golge berSilberenttoertl^ung 
jäl^rlid^ reid^Iid^ 7 SKiH. SK. ein, eine nod^ größere Summe tjer- 
liercn aHiäl^riid^ bie beutfd^en SSefifeer öfterreid^ifd^er ©ilberoMi- 
gationen. Sßenn fotd^e @d^äbigungen bed 9lationattoDl^Iftanbei» 
unöermeibftc^ finb, rmj^ man fie l^innel^men, fo aber mufe bod^ 
bie grage geftettt toerben, warum ba^ Ättei^? gu toeffen »or- 
tl^ett? S)ie internationale S)o))))eIloä]^rung fid^ert un^ bie ©e« 
feitigung ber ©ilberenttoertl^ung, bai^ bebeutet ba« Äufl^aren 
biefer »erlufte, bie Konfotibirung unferei^ ^eftumtauf^, einen 
SSertl^jutoad^i^ t)on tneten l^unbcrt aRiHionen für unfre ©über» 
münjen unb unfer ©ttbergeröt)^. ^m ®egenfa$ l^ierju bringt 
bie @oIbtt)ä]^rung nur immer neue SSerlufte, benn in bem ERafee 
toie ber ©itterttjertl^ finft, gel^t in ber ganjen SBett eine SBertl^- 
jerfiörung t)on SWilßarben öor fid^, ©itbermüngen, ©itbergerötl^, 
©ttberoMigationen, aöeg in Silber betoertl^ete (gigentJ^um flnft 
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ttti greife. Sann eine fold^e bcftönbige SDäertl^jcrftötung ol^ne 
tiefgreifenben @tnfln§ anf bie aUgemeinen totrtl^fd^aftüd^enSMftönbe 
Meiben? SRnfe nid^t nmgefel^rt bie Sefeittgnng biefer ©nt* 
Wertl^nng ju einer fo nmfaffenben ^ebnng be^ SQäol^Ifkanbe^ 
ffil^ren, bajj bobnrd^ ber 2lnreij gn einer gefnnben Slnffd^tonngg* 
^eriobe gegeben iff ? ©rtoägen @ie bie gegenwärtigen toirtl^fd^aft' 
lid^en SSerl^öItniffe. S)ie fongjal^rige Ärip \)ai bie ©ermögen 
jerüttet, ben SBol^Iftonb nntergraben, bie SQäiberftanbiJfraft ber 
Untemel^nter, nontentlid^ ber Sanbnrirtl^e, gejd^toäd^t. 2)tu^ ba 
nid^t affeg öermieben Werben, toa^ jn einer weiteren SSerfd^örfung 
ber Wirtl^fd^afttid^en ^p fül^ren !ann, nnb läfet e« fid^ ernftl^oft 
befhreiten, ba§ bie ©otbwäl^mng l^ierjn fül^ren mnß? @ie fetbft 
fül^ren ben Sewei« l^ierfür, benn fie fd^reiben: „SlHerbing^ ntn§ 
eine fo ftarfe SSerönbemng beg SQäertl^öerl^attniffeg t)on®otb nnb 
Silber, wie jte int testen Sal^rjel^nt ftattgefnnben l^at, eine S^it 
lang förbemb anf ben (B}c\>ovt nnb löl^menb anf ben 3wt^ort 
ber ©ifterwöl^mngglänber Wirten. Aber biefe 833irlnng 
!ann il^rer ganjen Slatnr nad^ nur eine öorüber* 
gel^enbe fein." liefen SBorten ftininte id^ burd^an« jn. ©etbft* 
Derftönblid^ mu^ fd^Iie^Iid^ eine Än^teid^ng ftattfinben. 

8Bie fid^ biefe 2lu«gleid^nng tJoUjiel^en würbe, ba« fd^ilberte 
ber 3tötienifd^e 3?ationaIöf ononi Snjjatti bei ber 2Rünj'©onferenj 
öon 1881 fel^r jntreffenb, inbent er fagte: 

„®ewiffe Slationatöfononten bemerten, ba§ Wenn burd^ bie 
©efettigung bei^ Silber^ bag ®otb feltener wirb, fein ^reig fteigt, 
nnb bcrjenige aller SBaaren föHt, big ba^ ©leid^gewid^t auf neuer 
©runblage l^ergefteHt fein wirb. Slber weife man aud^, weld^e^ 
ber rid^ge 3lamt biefei^ ©teid^gewid^t^, weld^ei^ pd^ in einer 
Unterrebung ober in einem ©ud^e fo leidet barfteHt, bebeutet? 
3n ber SBirffid^feit nennt e« fid^ Srifig b. 1^. Jftuin für bie 
gnbuftrie, @Ienb für ben 2lrbeiter, allgemeine^ 
Seiben unb allgemeine Unbel^aglid^feit." 

3ft bag nid^t unfer jefeiger Suftanb? Sft bie Slu^gleid^ung 
bereiti^ eingetreten, ober befrnben wir un« nod^ in htm ©tabium, 
wo „ber(£j))ort ber ©ilberlönber geläl^mt, ber Smport begünfKgt 
wirb"? Sie muffen jugeben, ia^ wir uns nod^ in biefem Seit* 
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tautti bcfinben, bcnn gcrabc bic legten 2Ronotc l^abcn »ieber 
eine erl^cblid^e aSerfd^icbung bc^ SGScrtl^üerl^ättttiffeö jtoifd^en®oIb 
unb ©Über gebrad^t, für baS eine „Stu^gteid^ung" unmögUd^ 
bereite eingetreten fein fann. SGSie aber rm% eS bei unfern 
gegentt)örtig nti^Iid^en mirtl^fd^aftlid^en SSer^öttniffen toirlen, 
lüenn ber (Sicpoxt unfrer 3nbuftrie'®rjeugniffe in bie @ilbertt)ö]^» 
rungSlänber gel^emmt, ber 3^ort ber aio^t)robu!te jener Sänber 
geförbert lüirb? ^aben bie SimetalKfien ntel^r bel^au^Jtet? 2)i^ 
aSel^ou^Jtnng, ba§ bie ©olbtoöl^rung nmgefe^rt »ieSd^u^» 
joll toirft, ben^wtport förbert unb ben dicpoxi l^emmt, l^abeid^ 
bereite in meiner erften SSSäl^runggfcl^rift (bie öertrag^mäßige 
2)o<)<)eItoa]^rung, Sertin 1880) aU eine ber toefentlid^ften Sd^äben 
ber ®oIbtt)ä]^rung bejeid^net, ©ie l^aben mit gieren obigen 
SBorten, bie toid^tigfte a3e^aut)tung ber ©imetaHiften tJoHfommen 
jugegeben, aber Sie mad^en freilid^ ben Sn\ai§ „eine Seit lang." 
^ier finb Sie boppdt im 3n:t^iittt- ®ittmat — ia^ l^aben bie 
lefeten SRonate burd^ ben ftarlen atildEgang ber ©Uber^jreife in 
golge Stnfünbigung ber ©ugt)enfion ber SlanbbiH beriefen — 
ift bie Hoffnung, baß ber ©Überpreis fid^ ftabiüfiren fönne fo* 
lange ©Über aug ben SJlünjftätten öerbannt bleibt, eine burd^au^ 
eitle. JÄel^men mir an, bie SlanbbiH toirb fniSpenbirt, ber ©itber* 
^jreig finft auf 40 äR., ba^ ift eine SBertl^üerfd^iebung, bie nad^ 
S^rer Slugfage „eine Seit lang" ben (Bjcpoxt l^emmen, ben Sm- 
Ijort auö ©ilberiönbem begünftigen tt)ürbe. 9?un beginnt bie 
„Stuggleid^ung." S)a gelingt e« in S)eutfd^Ianb bie SBieberauf* 
nal^me ber ©ilberüerföufe burd^jufefeen, ober ber Sateinifd^e 
SRünjbunb jerfäHt, ober irgenb ein anbereS Sanb bemonetifirt 
©ilber — ftugg gel^t ber @ilber))rei« weiter jurüdt unb an 
©teile ber „SCu^gteid^ung" tritt eine neue SSerfd^ärfung ber 
Srifig. 

SRod^ au« einem jmciten ©runbe faffen fle bie ©ad^e bod^ ju 
ojjtimiftifd^ auf, tt)enn@ie meinen, ba§ bie©törungen fid^ „nur eine 
Seitlang" geltenb mad^en. SBürbe e« fid^ um l^od^enttoidtette ftultur« 
länber l^anbetn, fo Bnnte bieSluggleid^ungfid^ rafd^eröoHjiel^cn, bie 
©Ubern^äl^rungi^Iänber aber finb ]^atbt)ern}ilberte ober ganj uncit)i« 
üfirteßänber, tt)o befanntermaßen ber SSerlel^rnur tangfamunb att* 
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ttiäl^Iid^ \xd) SScränbcruitgcn fügt, too namcntüd^ aud^ bic ^rcig* 
betoegung nid^t bcn fd^ncttcn ^ßenbelfd^tolngungen bcr Sörfenfurfc 
unöorjügüd^ ju fotgcn öermag. SBcnn aber bic Sluggtcid^^» 
jeit eine ou^gcbcl^nte ift, fo ift bic SBirfung auf bic ©otbtoö^* 
rungglättbcr eine um fo intenfibere. ®§ fommt l^inju, ba§ cg fid^ 
ja tiid^t um ©ilbcrtoöl^ruug^Iönber altciu l^anbcU, foubcm and) 
ganj bcfonberS um ^ßopicrtoal^rung« läubcr. 2)icfc vermögen 
il^rcu B^^^i ^^^ i^ furjcu ©olbbcdEc uid^t feftjul^altcn unb 
muffen be^^alb ba§ ©olbagio beftönbig crl^öl^en. 3)ic SBirfung 
ift genau bicfelbc, lüic bicienige ber ©ilbercntmertl^ung. aScl^altcn 
toir bic ®oIbtt)ö]^rung, fo ift eine SSaluta-^crfteHung bei unferen 
öftüd^cn SRad^bam au^gcfd^Ioffcn, — ober toünfd^en Sic, baß 
aiußtanb unb Defterreid^ in bcn SKitbetoerb umö ®oIb ein* 
traten? — e^ bleiben bemnod^ l^ier jene ftörcnbcn ©d^toanfungeu 
in ^ßermanenj. ©rgiebt fid^ !^ierau^ nid^t bic cmfte SRal^nung, 
ein SRittcI bcr Slbl^ülfc aufäufud^cn? 

2Cu^ bcnfctbcn ©rflnbcn, aug benen @ie anncl^men, baß bic 

SBcrtl^öcrfd^icbung jtoifd^cn ©ilbcr unb ®otb ben ®ipoxt in bic 

@ilbertt)ä]^rungglönber gcl^emmt, ben Sm^jort bortl^er gcftcigcrt 

l^at. au« bcnfelbcn ©rünben, muß and) eine SBertl^berfd^icbung 

nad^ anberer 8Kd^tung umgclcl^rt toirfen. Sic Knnen un* 

mögüd^ beftreiten, baß bic SBiebcrl^erftellung bc« Silbcrlocrtl^g 

unfern ßjport in bic ©ilberlclnber lieben, bcn gm^jort bon bort 

l^emmcn Mrbe. SBäre un« bamit nid^t gcl^olfcn? SBöre ber 

Snbuftric bamit nid^t ber erfcl^ntc Slbfafe gefd^affen unb bie 

Ucbcr))robu!tion au« ber SQäctt gebannt? SBäre nid^t öonunfrer 

notl^tcibcnbcn Sanbloirtl^fd^aft bcr fd^toere 2)rudt entfernt, itn 

grabe bcr, tt)ie Sic fagen, eine „jcitlang" burd^ bie ©oföloÄl^rung 

gcförberte 3m^)ort ber ©über* unb 5ßapieriänber l^crborgcbrad^t 

l^at? SBürbc nid^t ber S5imetaHi«mu« bic SBicbcrl^crpcIIung ber 

©aarja^Iungenitt Sflußtanb unb Defterreid^ ermögüd^en, erleid^tem, 

ja toal^rfd^cintid^ mad^cn? Slngcfid^t« biefer großartigen 2lu3' 

fid^ten für bie beutfd^e $anbcföt)oüti! frage id^ Sic, toarum 

auf air ba« berjid^ten, lo arum immer nur fd^toere ©d^öbigungen 

auf un« ncl^men, l^at bic ©oföioäl^rung »irffid^ fo große ©or- 

tl^eitc, bie S)o<)<)cttt)ö]^rung loirflid^ fo große ©cfal^ren?! 
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Sd ift eigentl^üntß^ i>ag id^ Sitten ftetö böDig iuftimme, 
totm Sic Sl^re Änfid^ten bcbuftib tnitoxddn, aber fofort in 
©cgenfofe gerate, toenn @ie ^l^re Seigren auf confrete SSer^tt- 
tiiffe übertragen. 2Rit au^gejeid^neter SQäal^rl^eit fd^ilbem <^ie 
im golgenben bie SBirlung ber SJaluta^^ifferenjen. 2)ie ©inic* 
tattiften lönnen fid^ feine fd^önere nnb betoei^fräftigere S)artcguttg 
ber bimetattiftifd^en Sluffaffung tofinfd^cn, afö Sic jte bieten. 

Sie fd^reiben: „SBenn bie SBöl^rung eineiJ Sanbe^ im SSer« 
gleid^ jn ber SBöl^rung anberer Sänber im SBcrtl^e finft, fo 
»erben ©j^jortartilel nnb 3m|)ortarti!eI in bem erfteren tl^euerer, 
tueil fie bon ben audl&nbifd^en greifen unmittelbar beeinflußt 
»erben. S)ie übrigen ^rei^öerl^altniffe werben junSd^ft bon ber 
SSeränbemng be^ SBertl^ed be^ inlänbifd^en ®eü>ei» im SSergleid^ 
jum audtänbifd^en nid^t berül^rt. %)tSf)atb toirft bie ^robuction 
nnb bie Sludful^r ber @E))ortartifeI einen erpl^ten ©etninn ab 
unb nimmt ju, bie Konfumtton ber relatiü tl^curer geworbenen 
gniportartilel nimmt ab. ©ei biefer bto« |)artieDen Steigerung 
ber greife bon ©infnl^r^ unb Slui^ful^rartileln in ßänbem, beren 
SSäl^rung im ©ergleid^ )u ber au^ISnbifd^en finit, lann ed aber 
nid^t bleiben. 2)ie ^reii^berl^äftniffe ber Derfd^iebenen Sßaaren 
unb S)ienfte in einem Sanbe ftel^en in einem gewiffen ©erl^« 
niffe iu einanber. Steigt ein nnd^tiged lanbwirtl^fd^aftlid^ 
5ßrobuft, bai^ oui^gefül^rt wirb, bauemb im ?ßreife, fo Wunen 
anbere, beren ^obuction eingefd^ränlt Wirb, babon nid^t unbe« 
rül^rt bleiben, äßerben ou^Iänbifd^e unb inl&nbifd^e Sbl^ffe 
tl^euerer, fo werben bie Sabrilate nid^t ben frül^en $reid b^ 
l^aupten lönnen u. f. W. So muß fid^ allmäpd^ bc^ 9HDeau 
aDer greife erl^öl^en unb fowie bad gefd^el^en ift, f&Dt ber Steij 
ium @Et)ort ber juerft im greife geftiegenen Sludful^rartilel weg. 
Vm beutlid^ften tritt bie Srfd^einung wieber bei ben ©ejiel^ui^en 
jwifd^en Sönbem mit entwertl^etem $a))iergeü> unb mit metal« 
Ufd^en Umtaufi^mitteln l^erbor, weil ia, wie fd^on ]^ert)orge]^ben, 
bie ©erfd^iebungen in bem SS3ert]^t)er]^ättniß ber Sßäl^mngen Diet 
ftärfer fein lönnen, afö fie jwifd^en ®oIb unb Silber bü^l^er 
gewefen finb. Ä. SBagner, ber biefe SSerl^ältniffe wol^I am grfinb- 
lid^ften ftubirt l^at unb ben Wir dÜ uuberbäd^tigen Stuitn an« 
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fül^rcn, fd^itbcrt mit furgen S33orten biefen ©organg fotgcnbcr* 
maßen : „@i^ ftcigcn in golge bcr (SnttDfrtl^ung bcS ^ßo^jicrgetb^ 
iucrft bie Sm^jortartilet, §umal bic, tpctd^e ba« Snlanb nid^t 
:>>robucircn lann, ober md^t ^jrobucirt, bann bie @j))ortartifeI, 
lefonberi^ bie, toeld^e toegen be^ l^icr atö (Bjcpoxtpxcmt töirtcnben 
Ägiog ftärter in^ Än^Ianb gelten. S)iefe ^jartietten 5ßrei«fteig^ 
tungen toirlen bann attmäl^üd^ afö ©rl^öl^ung ber ?ßrobuction^- 
loften für tnclc S^^i^ auf eine allgemeinere ^ebnng bei^ inlän- 
bifd^en ^ßreii^ttiöeaug. 3^ unenttoidtelter ber SSerlel^r, je refotiü 
Heiner ber augtt)ärtige gegenüber bem inlänbifd^en Raubet, je 
fd^Ied^ter bie (Sommunilationen, je größer ba« Sanb um fo lang* 
famer unb ungteid^mäßiger jener 5ßroceß u. f. tt)." S)ai^ gut 
tjon enttpertl^etem ^ßopiergelbe. Sei ben Sejiel^ungen jtt)ifd^en 
®oa>' unb @i(bert9ä]^rttngdlänbem lommt aber ju ben ®rünben, 
toeld^e bie ^ßrei^fteigerung in jenen öeraHgemeinem muffen, nod^ 
bie SSermel^mng ber 3ttl^l«nggmittel in ben tefeteren burd^ ©über» 
xmpott l^inju. 6in enttoertl^etei^ 5ßaj)iergelb ft^irb burd^ bie ©nt* 
wertl^ung nid^t bermel^rt, bag ©infen bei^ ©ilberjjreife^ muß bie 
©iftercinfttl^r in ben Sänbem mit ©otbtoäl^rung fteigem." 

f^r bie aSimetaSiften finb biefe 2)arlegungen überaus inte« 
reffont. Qf)x S(udf))rud^, baß bie $reidfteigemng in ben ©ilber* 
I&nbem fid^ um fo fd^neDer t^oQjiel^t, toeil „eine SSermel^mng 
t)er gal^Iunggmittel burd^ 6iIberim<)ort" ftattfinbet, tjerbient nod^ 
befonberer ^ert^orl^ebung. @d ift baj^ ja eine boDftänbige fCner« 
lennung ber duantitdti^Xl^eorie. a3ringt SJermel^rung ber 
Sal^Iungdmittel 5ßreigfteigerung l^ertjor, fo muß SSerminberung 
berfelben weid^enbe greife jur golge l^aben. Darüber »erben 
toir uni^ ja nod^ ju unterl^alten l^aben. @ie fteQen nun bie SSe* 
l^au^tung auf, baß „ber @influß, toetd^en eine äBertl^t^erminberung 
ber äBäl^rung einei^ Sanbei^ auf feinen aui^Umrtigen $anbel aud« 
übt, nid^t nur ein borttberge^enber, fonbern aud^ ein öerl^ätt- 
nißmäffig im SSergleid^ ju anbern @inflüffen ganj 
unbebeutenber ift. @ie fud^en biefen, toie id^ 3^nen geftel^en 
muß, axa gl^rem SRunbe für mid^ überrafd^enben ©afe baburd^ 
in bereifen, baß Sie junöd^ft auf bie gnbifd^en SSerl^ältniffe 
ringelten unb anfül^ren, baß »enn toir baiJ ^af)x 1882/83 mit 
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bctn Surd^fd^nitt bcr 5 Saläre 1870—74 öcrglcid^cn, bie SBaarcn* 
einfuhr um 57,1 piS^t, bic SBaarcti'Slugful^r nur 48,3 ))et. 
jugcnommen l^abc. Slud^ md) SJle^fo, lieben ©ic l^cröor, l^at 
bic Slugful^r an^ bcm ©olbtoö^rungglanbc ©uölcinb jugcnonimett. 

gl^rc aSctDciSfül^rung f)ai l^icr einen logifd^en gel^Ier. Sie 
berüdfid^tigen nur ba^ SSotumcn bcr $anbeföbett)egung, nid^t 
bie 5J5rcigentn)idEdung unb bie fonftigcn SScrl^altniffc, bic babei 
niitmirftcn. 9iid^t barauf lontntt c^ an, ob bie ©ilberlänbcr 
unfcre Snbuftric • (Sräcugniff c aufnel^men, fonbcrn barouf, gu 
tocld^en 5ßrcifen fie unfcre Slbncl^ntcr finb. S)ie großen 
englifd^cn ©pinnereien unb SBcbcrcien fonnten nid^t ftilt ftcl^cn 
unb ba il^rc afiatifd^cn ffunben in golge bcr ©ilbercnttocrtl^ung 
nid^t mel^r bcn frül^crcn 5ßreii^ onlegcn fonnten, fo ntad^ten bie 
®j<)ortcure Sugcftänbni^, bcr Umfang be^ ^ipoxi^ blieb berfdbe, 
ja er fteigerte fid^, tt)ett bie ©ilbcrcnttocrt^ung gleid^aeitig bcn 8lbfo$ 
inbifd^cr Jftol^probuftc förberte, aber bic greife »aren berönbert, 
fie l^attctt fid^ bem @ilbertt)ert]^ ange:pa^t, bcr 5J5rofit ber 5ßro* 
bucentcn l^ottc aufgcl^ört. 

833ai^ ben (&]cpoxt nod^ me!^r bel^inbcrte atö ber 5ßreigrfid< 
gang, bai^ toaren bie ©d^loanfungen ber SBcd^fcIfurfc ber .Silber« 
lönber, bie oft genug ben ©j^jortgcloinn in SScrIuft toanbciten. 
hiergegen fud^te man fid^ in ©nglanb gu fd^üfeen, inbem bcr 
(&}cpoxttnx nid^t in ®elb fonbcrn in SBaaren ben ®cgcntt)crt]^ 
feineiJ ©f^jortci^ nad^ ©nglanb brad^tc. ffig toar l^icrju nötl^ig, 
@ta:pdartifel aug gnbien l^eraujUäicl^en, bic in (^xopa einen 
couranten SKarft l^abcn. ©o entftanb bcr Sm:()ort 
gnbifd^cn SBcijcng nad^ ßngtanb. 

@g ift lounberbar, bic SBcd^fctbcjiel^ungen bcr toirtl^fd^aft' 
lid^en Setoegung im ©injctncn ju verfolgen. S)ic ©ilbcrent«^ 
tocrtl^ung jtoang ben cnglifd^cn @jt)orteur ju nicbrigcren 5J5reifen 
au verlaufen, bcr SnbuftricHe, in feinem SSerbienft gcfd^mölert^ 
fud^t burd^ Äu^bcl^nung bcr 5J5robu!tion fid^ ju cntfd^öbigen, 
bie ticrmel^rtc ^ßrobuftion brüdft bie 5J5rcifc nur nod^ mcl^r unb 
fo entftcl^t Ucbert)robuItiott afö golge finfenbcr 5J5rcifc. 3)ic 
:probucirtcn SBaaren muffen Äbfafe fud^en, man tt)irft fie auf 
bie überfccifd^cn SRärftc, bcr (Sipoxi bortl^in fteigt aber 
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ju meldten greifen unb unter meldten SScrl^ältniffen, baö 
x% toa^ ©ic überfel^ett ^abtn, toa^ ober allein ben Slu^* 
fd^log giebt. 

aSimctattigmu^ UJürbe mä) l^ier SGSanbet fd^affen. Die 
©d^toanfungen ber S33ed^felfnrfe l^ören auf, ber $anbel lenft 
toteber in fotibe Seltnen ein unb töenn bie Sauber ber ©über* 
unb ^opiertüäl^rung l^öl^ere 5ßreije ju jal^Ien vermögen, feiert 
ber Profit für ben Untemel^nter jurüd. ®er ©onfum fteigt unb 
bie Ueber^robuftion öerfd^tuinbet. 

Steigerung be^ ®onfum§ ift ba§ einjige SJlittel, ber Ueber« 
<)robu!tion ein ®nbe ju ntad^en. SBo§ l^eißt benn Ueber^ro^ 
buftion? ®§ tpirb ntel^r ^^robucirt aU confuntirt. ©d^ränft 
man nun bie 5ßrobu!tion ein, um ben Slu^gteid^ l^erbeijufäl^ren, 
fo bebeutet ba§ nid^tS aubereg, ate \>a^ bie Strbeit öerminbert 
toirb, benn jebe 5ßrobu!tion confumirt Strbeit. Strbeit näl^rt 
aber, tuenn bemnad^ bie Strbeit öerminbert toirb, fo finft aud^ 
bie Sonfumfraft aufö 9ieue. 3)a§ Oleid^getoid^t ift toieber gc* 
ftört, bie geringere 5ßrobu!tion überfteigt toieber ben geringeren 
©onfum, bie Ueber^jrobuftion ift nid^t befeitigt, baö ßlenb öer» 
grö^ert, unb entf d^tießt man fid^ ju neuen ^robuftionSbefd^rönfungen, 
fo l^anbl^abt man nur eine ©d^raube ol^ne ®nbe. 

3)a§ ®teid^gett)id^t ift nur l^erjuftetten burd^ ©teigerung 
ber ®onfumtionöfä!^ig!eit unb fann eg l^ierju einen mäd^tigcren 
$ebel geben afö bie SSefeitigung ber ©ilberenttoertl^ung, bie ben 
SBol^Iftanb ber SBelt um SKiHiarben bereid^ert, toeite Sänber* 
gebiete lüieber ju ja^tung^fäl^igen ^unben unferer gnbu« 
ftrieen mad^t unb ben 2)rudE öon un§ nimmt, ben bie monetören 
SQäirren burd^ bie ©d^toanfungen beg ©itber:preife^ unb ^jeriobifd^e 
©olbüert^euerungen unleugbar ausüben. 

S)ie (Solbtoöl^rung öerfd^örft bie toirtl^fd^aftüd^e 5Rot^, ber 
Simetatti^mu^ ift ba§ toid^tigfte SRittel, biefetbe ju befeitigen. 
SBarum alfo unfer eigenfinnige^ %t^tf)atttn an ber ©otb* 
tpöl^rung, marum bie 93eIänH)fung ber bimetalliftifd^en Sieform? 

©ie ujenben fid^ nun ber fo intereffanten grage be^ 
inbifd^en S33eiäenmarftS ju. „@in Südt auf bie ©nttoidfelung 
ber ©etreibcaugful^r au§ ben toid^tigften ©jportlänbem für 
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®cttctbc" — crftärcn Sic — „jetgt, bon tt)ic geringer Sebeittung bic 
SSä^rung^üerl^öttniffe babei getoefen finb." ©ie njiberlegen aud^ 
l^ter mel^r atö ht^aupitt lütrb. ©ie bett)eifen, ba§ bic ©etrcibc* 
ej^)ort*aSer]^äItniffc nid^t au^fd^licfelid^ burd^ SSaIuta»3)iffe* 
rcnjcn bccinflufet tücrbcn, i>a^ anbete gaftoren l^icr nta^gcbcnb 
cintoirfen. ®og tt)irb Slientanb lengncn, e§ fragt fid^ nur, ob 
bic SBäl^rnng^äuftänbc nid^t and^ tücfcntlid^ eintoirfcn unb na* 
ntentüd^ für bic ®ntn)idetung ber @ctreibe^)reijc auf 
bem SBeltmarft öon l^ol^cr Scbeutung finb. 

„3)ag 5ßapiergetb," fd^reiben ©ie, „todä)t^ bic ntetattifd^e 
SBöl^rung in ben SSercinigten ©taaten öerbröngt ^tte, tüar ipon 
1861—78 gegen @otb unb ©über cnttoertl^et, aber nid^t au^ 
biefer Qdt batirt ber enorme Stuffd^toung be§ amerifanifd^cn 
SBcijcneö)ort§, fonbem er beginnt ungefähr gleid^seitig mit ber 
SBicbcrl^erfteHung ber ©otbmöl^rung, toeld^e bod^ ba^ größte 
^inbcrnife für ben (^poxt l^ätte fein muffen, toenn jene Sl^co* 
rieen öon bem ©inffuft ber S33ö^rung auf ©inful^r unb Slu^fn^r 
rid^tig tt)ärcn." 

3d^ mn^ mir geftatten, S^ncn l^icr aud^ tl^atfäd^üd^ ju 
n)ibcrfprcd^en. S)er „enorme Sluffd^touitg beS amerüanifd^en 
Saäeiäcncf^jortg" ftammt grabe aug ber 3eit öon 1861—1878, 
aug ber Qdt ber cnttücrtl^eten ^opierüaluta. ^f)x Säeifpicl ift 
pd^ unglüdttid^ getoäl^It, bcnn e§ betoeift gegen ©ie. Slm 1. 
ganuar 1879 nal^men bic SSereinigten ©taaten bic Saarjal^Iungcn 
auf unb im gi^caljal^r 1879—80 erreid^te ber SBeijenejport 
ben l^öd^ften ©taub. S3i§ ba^in eine beftänbig ftarfe ©tcigerung, 
feitbem ©tiffftanb unb SJüdfgang. 9icumann * ©^attart gicbt 
über ben amerifanifd^en @etreibee^t)ort folgenbe Ueberfid^t: 
gn ben gi^catjal^ren : SBeiäcn: 2tttc§ ©etreibe rebuj. 





Bussels 


Bussels 


68—69 


17,907 


39,475 


69—70 


36,997 


^ 57,726 


70—71 


34,791 


64,706 


71—72 


27,000 


77,354 


72—73 


39,592 


95,200 


73—74 


71,834 


132,123 
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3n ben giöcatjal^ren: SÖSetjen: 9lIIe§ ®ctretbe rcbuj. 
Bussels Bussels 

74—75 53,327 104,638 

75—76 55,073 128,380 

76—77 40,325 136,410 

77—78 72,405 191,645 

78—79 122,354 249,825 

. 79—80 153,253 288,066 

80—81 150,565 287,614 

81—82 95,272 171,311 

8lug bcr engüjd^ett ©tatiftif füge id^ nod^ l^itiäu: ©inful^r 
tjott SBciaen in ©ngtanb au^ ben SJereinigten Staaten in SRittionen 
©entnern : öon attantifd^en ^äf en üon ber ^acifiqne-S'üfte 

6,5 36 

11,2 36 

14.7 35 

11.8 26 
8,3 22,6 

14,1 24,2 

®i^f^ 3tff^ttt/ bie nod^ burd^ anberloeitige ftatiftifd^e 9ln* 

%abtn über ^robuftion unb ©yport öermel^rt tüerben lönnten, 

ergeben jur ©üibcnj, ha^ bie Steigerung be§ 333ei5enejport^ 

iux 3^it ber ^o^iertoaüita ftattfanb unb ha% feit bie ^Bereinigten 

Staaten ®otbt)a(iita l^aben, ber ®j^)ort abnimmt. 3)ie 5ßro» 

buftion ftieg unb fonf analog bem (B]cpoxt ^d) lüitt nun feinet* 

tnegg betiau^tcn, ba§ l^ier nad; betben SRidjtuugeu I)in urfäd^üd^cr 

Sufammen{)arig öotttegt. Slber foöiel ift fidler unb genügt für 

unfre Sroge: S)ie 3SäI)rung^3t)er]^äItniffe l^aben ba^u beige* 

tragen burd^ bie untertnerll^ige ^a<3ierDa(uta „eiitc 3^^t lang" 

(id^ rebe mit '^i)xc\x SBortcn!) ben ©jport ber bereinigten 

Staaten ju förbern, ebenfo l^at bie amerifanifd^e (Sotböaluta, 

inbem fle Un Stmerifancru gegen ia^ Silberlanb S^^bien bie 

©onfurreuj crfd^tucrte, an bem 3lüdfgang be§ amerifanifd^cn 

®etreibe*®fport§ tüejentlid^ Sdjutb. 

9lfö änjcite^ Seifpiet fü{)ren Sie 3Ju^Ianb an. „a)ic Sluf* 

fd^üc^ung be§ Sanbe^ burd^ ©ifenbal^ncn, bie Sfu^bel^nung unb 

2* 



1880 


29,5 


1881 


24,8 


1882 


20,3 


1883 


14,2 


1884 


14,3 


1885 


10,1 
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btc gortfd^rittc bcr ©ultur" feien bie ^aut)turfa(i^en bc^ ftei* 
genben (Sjcpoxi^ öoit Sanbcg})robu!ten. ®emi^, ia^ toirb SWictnonb 
leugnen, aber bamit ift bod^ nid^t betoiejen, bog baneben anä) 
bie ©nttoertl^ung ber Satuta ben ©jport fteigerte. S)a§ l^abcn 
@ie ja fetbft jugegeben. 3)er fpringenbe $unlt ift, ob bie 
SSaluta'SntUjertl^ung im ©jport ju niebrigcren greifen 
gcftattet. ©egen biefe S3el^au:ptung bcr S3imetattiften njirb mit 
beut ^innjeig auf öerbeffertc Komntunifationg'SDiittet nid^t^ be» 
toiefen. ®ergleid^en utag aud^ preiSminbernb toirten, e^ fragt 
fid^ nur: ©eföl^igt unfere ©otbtüäl^rung bie Sauber mit Silber* 
ober $ai)ier*9SaIuta auf uuferen SKärften bittiger ju öerfaufen, 
afö fie berfaufen fönnten, toenn bie ©ilberenttoertl^ung aufl^örte 
unb ba^ ©olbagio fid^ öerminberte? ®ag ift bie ?5rage, toetd^e 
bie größte l^raftifd^e 93ebeutung l^at. ®er ®yt)ort:|3rei§ be§ 
ruffifd^en ®etreibe§ fe|t fid^ jufammen an^ ©runbrente, StrbeitS» 
(ol^n, Jrang<)ortfoften. S)iefe brei gö^toren finb nid^t fel^r betoeg« 
Kd^ unb fönnen fid^ unmögtid^ fd^nett ben SSörfencourfen be^ 
SRubet occomobiren. ®er 3?uffe forbert für feinen SGSeijen 
SRubel, ber ©yporteur erpit bafür ©otbmarf. SWel^men njir an, 
ba§ ein beftimmteö Ouantum SSeijen 1000 SRubel loftet, fo 
ftetttc ber SBeiäen ftd^ für ben beutfd^en SJlarlt auf 2500 SK., 
toenn 100 SRubet 250 3R. gelten, ©inft ber SRubeffourg bagegen 
auf 200, fo genügen 2000 9»., um baffelbe Ouantum SBeijen 
in Su^Ianb ju laufen, mithin !ann ber (^poxttux ben aSSetjen 
— bei gleid^em ©efd^öft^getoinn loie frül^er — ftatt für 2500 
2R. für 2000 Tl. öerfaufen, Ujer mit concurriren Witt, mn^ 
alfo gteid^fatt^ mit 2000 SR. verlaufen. 3)er SBeijenpreig finft 
im SSerl^öttni^ üon 2500 p 2000. 

Sd^ gebe ju, bafe im ©efd^öf^öerfel^r fid^ bergteid^en nid^t 
mit matl^ematifd^er ©enauigfeit bottjiel^t. 3m Slttgemeinen ift 
ber Säufer ber ftärfere %^txt unb biefer, nid^t ber ruffifd^e 
SSerlöufer toirb bemnad^ bie S'ur^fd^njanfung für fid^ au^nufeen. 
3)ie ffonfurrenj aber forgt bafür, ba§ ber S'äufer ben ?ßrofit 
nid^t für fid^ bel^ätt, bie 9(u^gletd^ung erfolgt burd^ ben 9tüdEgang 
ber greife im gm^ortlanbe. @o toirb jebc Steigerung be§ ©otb* 
agio§ in ben ©über* unb 5ßa^)ierloäl^rung^Iänbern, bie Urfad^e 
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bc^ ^ßrci^rürfgangS in ben ©olbtoäl^rung^tänbem. ©obatb ftc 
nid^t bcftrciten fönnen, \>a^ tvxx SSäeiaen in Stibien ober SRußtanb 
mit unfcrcnt ®oIbc bittiger faufen, tüenn bie 9{n))ee 1 sh. 6 d. 
gilt, afö toenn fie 2 ©d^itting foftet unb ba^ entfpred^enb ber 
SRnififd^e SBeijen fid^ bittiger in S)entfci^Ianb öerfanft, toenn 100 
Sflubel 200 ftatt 250 ober 320 3R. gelten, fo lönncn Sie anc^ 
nid^t beftreiten, bofe bie ©olbtoäl^rung bie ^ßreife l^erabbrüdft 
unb ber Sintetatti^mn^ biegen ®rudE onfl^eben toürbe, banebcn 
mögen aud^ atte mögüd^en anberen S^ftoren Quf bie ^ßrei^bilbung 
eintoirfen. ®a§ betoeift nid^t gegen fonbern für bie bimetdt 
liftifd^e Stuffoffung. ßben loenn bie SlnSbreitung ber S^uttur, 
bie ßntfeffeinng beg SSerfel^rö, bie ©rfd^tiegung toeiter ©ebiete 
burd^ ©ifenbal^nen etc. bie Sonfurrenj t)erfd^örft unb bie greife 
IierabbrüdEt, bann jottte man biefer Senbenj nid^t nod^ Sorfd^ub 
leiften, inbem man burd^ bie ®otbn)öl^mng ein neue§ bie greife 
l^erabbrüdEenbe^ äÄoment fd^afft. SWiemafö ift bel^au^Jtet toorben, 
bag bie ©olbnjäl^rung allein ben 5ßrei§rüdEgang l^erbeifül&rte. 
SBcnn bemnad^ eine Jfteil^e anberer aWiturfadf^en be^ ^ßrei^rücfgang^ 
aufgefül^rt toerben, fo toirb baburd^ nid^t bett)iefen, ba§ bie 
©olbtoäl^rung nid^t aud^ an bem 5ßrei§bru(f ©d^utb, bie 
rid^tigere Folgerung ift üietme^r, ba§ um fo mel^r ®runb 
borliegt, loenigfteng ben in ber SBäl^rung liegenben ®mnb 
beg 5ßreiSrüdfgang§ ju befeitigen, bamit bann bie übrigen 
Urfad^en e!^er ertrögtid^ »erben. ®rabe bei ben laubtoirtl^fd^aft* 
fidlen 5ßrobu!ten löfet fid^ überbic§ öon Uebert)robuItion abfolut 
nid^t reben. ^ann man loirKid^ bel^au^Jten, bag toir ju öiel 
SebenMittel l^aben, folange äRittionen l^ungern, unb l^unberte 
bon SRittionen fid^ nid^t genügenb nähren? 3ft ein grögere^ 
®tüdt benfbar, afö toenn bie Stal^rung^mittel rafd^er fid^ ber- 
meieren afö bie SKenfd^en — unb ia^ fottte un§ jum Sludge 
toerben! ßg ift nur nötl^ig, bag bie ®efc^äfte fid^ beteben, \>aj^ 
bie 3ttbuftrie fforirt, atte |)önbe lo^nenbe Slrbeit finben, bann 
fteigt aud^ bie Slad^frage nad^ Sebenömittetn unb bie Sanbtoirtl^e 
bcrmögen nid^t l^eranjufd^affen, toa^ eine too^tl^abenbc Seööße- 
tung JU confumiren tt)ünfd^t. (£§ ift fein SBunber, ba§ bie lanb* 
toirtl^Jd^aftlid^e fitift« f^Jöter fid^ geltenb mad^te afö bie inbuftriette, 
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benn fie ift oft erp ouS biefer entftanbeit ; jcfet ober bebrol^t bcr 
Slotl^ftanb ber Sanbtoirtl^fc^oft grobeau utijre ganje lüirt^fd^aft* 
fid^c ©jiftcnj. aSir ntüffen bcn Sanbtt)irtl^en beiftel^cn, nid^t 
atö „Slgraricr," fonbcrn ou§ nationalem, loenn @ie wollen fogar 
ou^ eigenem gntereffe, benn bie lanbtoirtl^fd^aftfid^e 5J5robnftion 
ift unb bleibt bie toid^tigfte Onette bc§ toirtl^fd^aftlid^en SBo^I* 
ftanbeg; öcrfiegt biefe Onette, fo leiben atte Sl^eile be§ ©anjen. 
3)ie SSerl^efenng ber öffentUd^en 9Keinnng gegen bie „Slgrarter" 
ift begl^alb grabejn getoiffento^ nnb antinational. SBel^ren loir 
nn^ gegen übertriebene gorbemngen ber Sanbloirtl^e, inbem toir 
il^nen eine ©jiftenjföl^igfeit toieber öerfd^affen, bie fie jn t)er* 
ßcren im Segriff ftel^n. SRit S)e!Iamationen nnb SRebenöarten 
lä^t fid^ ein Slotl^ftanb nid^t an^ ber SBelt f^affen, toie er jefct 
über nnfere lanbwirtl^fd^aftlid^e Greife l^ereinbrid^t. Sott bie 
3lotf) benn erft an ben ©rnnbfeften nnfreö Biaam rütteln, el^e 
tt)ir t^at!räftig eingreifen? SSarnm in einer fold^en Sage nid^t 
ben »erfnd^ mad^en, bnrd^ bie ®o^)peItoä]^rnng toenigften§ in 
ettoag jn l^elfen? S33amm an ber ©olbloä^mng feft^alten, bie 
bod^ ben JRotl^ftanb öerfd^ärfen mn§? 3d^ möd^te l^ier eine 
©tette einfd^ieben an^ einer SRebe, bie id^ öor ^al^re^frift in ber 
Oeneraloerfammlnng ber ©tener* nnb S33irt^fd^aft§reformer l^ielt 
nnb loo id^ bie mid^tigc grage be§ S^fammen^ang^ ätoifd^en bem 
©über* nnb bem SBeijenprei§ tt)ie folgt Mar legte: 

S33enn mir eine d^inefifd^e SRaner nm 2)entfd^tanb l^emm 
l^ätten, nnb S)entjd^Ianb in ber @mä!^mng ganj anf fid^ attein 
angeloiefen tt)öre, bann loürbcn ^toeifettog bie @etreibe<)reife bei 
un^ fel^r l^od^ ftel^en infolge ber l^ol^en Slrbeit^Kl^ne nnb ber 
l^ol^en ®mnbrente bei nnö. S)affetbe gilt üon ©nropa üUxijaupt 
SBenn bie ®etreibet)reife trofebem in biefem 9Ra§e finfen lonnten, 
fo ift bie einjige Urfad^e l^ierfür bie überfeeifd^e ^onfnrrenj. 
Sinn feigen toir aber, bag bie 5ßreife in einem äRafee gefnnlen 
finb, ba§ ber amerifanifd^e garmer ebenfo flagt n)ie ber bentfd^c 
öanbloirtl^, toeit and^ bort bie Soften ber 5J5robnItion ht^ 
SBeijeng nid^t mel^r erreid^t »erben. 

SBie toar bag möglid^, toenn lebigüd^ bie amerilanifd^e ®^ 
treibe«Äon!nrrenj in ©etrad^t gelommen toöre? S33ir l^aben ge» 
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fe^en, ba^ im ^a^xt 1882 ^ntopa '{ä^it^i erntete unb Slnierifa 
oufeerorbetttttd^ xtiä), unb e§ toirb nod^ in Sinter attgcnteinen 
Erinnerung fein, baß bamatö bic Stnterifancr eine großartige 
®etreibe*@pe!uIation mad^ten, baß fte einen Sting bilbeten, baß 
man bort bie @etreibe*SSorrät]^e auffta^jelte unb ben ©jport l^in« 
berte, inbem man fagte, Europa muffe, tocnn eö nid^t öer^ungem 
tootte, ben 2lmeri!anern ia^ ©etreibe tl^euer aWaufen. ©uro^m 
ff)ai ba^ aber nid^t, toeil e^ baö ©etreibe au^ Snbien erl^elt, 
biefem uralten S^utturtanbe, ba§ erft in neuerer 3rit für ben 
®etreibemar!t in Setrad^t gefommen ift. SSor 1873, alfo öor ber 
©infül^rung ber ©otbtoä^rung in 3)eutfd^Ianb, !am lein SBeisen 
aug gnbien ju un^. Xrofebem bie Slrbeit^töl^ne in S^i^ien 
immer niebriger toaren afö l^ier, l^at e^ bod^ gal^rtaufenbe lang 
!einen SBeijen nad^ ©ngtanb fd^irfen fönnen, im testen ^al^rjel^nt 
ift bieg jebod^ ber gaff gett)efen. SBir muffen alfo unterfud^en, 
todd)t SSeränberung bie^ ^a^rjcl^nt gebrad^t l^at. ®iefe SSer» 
änberung ift bie ©ilberenttoert^ung. 3)ie ©ngfönber mußten il^re 
SBaaren nad^ Snbien ejj)ortiren unb fie erl^ielten bofür SBed^fel, 
bie burd^ ftarle Kour^fd^ioanfungen, benen fie forttoöl^renb unter» 
lagen, oft ftarf enttoertl^et tourben. Diefe Sl^atfad^e filierte nun 
JU ber grage, ob man benn nid^t öon ben 3ttbiem ftatt mit 
®elb mit SBaaren fid^ bejal^tt mad^cn fönnte, um fid^ öor ben 
©d^toanfungen be« ©ilberloertl^e^ ju fidlem. Unb ba fanb man 
benn im SBeijen eine außerorbentüd^ coulante SGSaare, bie man 
jurürffd^idEte unb in Englanb öerfaufen fonnte. ®g f ommt l^inju, 
baß man biefe SBaare in 3nbien in ©über f auft unb in ßngfonb 
in Oolb öerfauft. ^n ^nbim lonnte naturgemäß bie ®runb« 
reute, SlrbeitSlol^n ac. nid^t ber ©ntnjertl^ung beS ©itberg ent- 
f^jred^enb fofort fteigen, im ©egentl^eil, bie ftatiftifd^en Stad^loeife 
bete^ren ung, baß in S^ibien eine Entloertl^ung beS ©ilber^ gar 
nid^t ftattgefunben l^at, fonbem baß biefe bort fid^ atö eine SSer« 
tl^euerung be« ®oIbe§ barftefft. Sltfo bie 5ßrobuftion^Ioften ber 
inbifd^enSanbtoirtl^e blieben biefelben, ber®rlö§ in ©über aberftieg 
um 20 <)(£t. gegenüber bem ®oIbe. S)iefe 20 t)Kt. ftnb eine einfädle 
©j^jortprämie für inbifd^en aBeijen. SBürbe ber ©ilbertoert)^ loieber* 
l^ergeftefft, fo loürbe Snbien ein ®oIbquantum öon 20 pQt tt)eniger 
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für feinen SBeijen erhalten, ^nhkrt toürbe al\o gar nid^t mel^r ej« 
:portiren lönnen, ober toenigftenö nid^t mel^r ju bcm iefeigen 5ßreife. 

2)ic Stmcrtfancr fa^en nun im ^afjxt 1882 ein, »eld^cn 
geinter fie bantit gemad^t, bafe fic bnrd^ il^re ®etreibc»@peIuIation 
ben inbifd^en ©j^jort crleid^tert l^atten. 3cfet fud^ten fte Snbien 
tt)icber JU öerbröngcn, unb bal^er ber jcfeige 5ßrei^fampf, baö 
gegenfeitige Unterbieten, burd^ ba^ toir ju ben je^igcn fo außer* 
orbentüd^ niebrigen ®etreibe<)reifen gefontmen finb. S)a nun \>a^ 
Äreol, lüeld^e^ in Snbien für ben SBeijenbou bigt)onibeI ift, fo 
groß ift, loie ba^jcnige ber ganzen SSereinigten Staaten für ben 
SBeijenbau, ba femer 3nbien je^t fd^on eine 5ßrobu!tion öon 8 
SKiHionen Xonnen S33eiaen auftoeift, f o finb bie euro<)öifd^en ©mten 
für bie 5ßreigfeftfefeung nid^t me^r niaßgebenb. grül^er entfd^öbigte 
bei fd^Ied^ten ©rnten ber l^öl^ere 5ßreig, l^eut bleibt aud^ in aRiß* 
jal^ren ber ^reig niebrig, fo baß ben Sanbmirtl^ bo^püitx ©d^aben 
trifft, ^ier foHte nid^t nod§, tt)ie eg burd^ bie @itbercnttnert!^ung 
gefd^iel^t, bie Äoncurrens beS SluSlanbe^ grabeju begünftigt toerben. 

©eitbem l^at bie binietattiftifd^e Sluffaffung eine neue fd^tagcnbe 
aScftätigung gefunben. Seit ^ß^^c^fnft ift ber @übert)rei^ »ie« 
ber er^eblid^ jurüdfgegangen. 3n bemfclben SKaße l^at in Eng* 
lanb bie SBcijenjufu^r au^ 3nbien jugenommen*) — ber amerif a- 
nifd^e SBeijen«3ttt^ort ift entf^red^enb jurüdfgegangen — unb ber 
833ei}en|)reii^ ftel^t l^eut nod^ niebriger afö im SSorja^r. 

@^ mögen l^ier nod^ nad^ ©oetbeer einige SBemerfungen mit* 
getl^eilt »erben, bie fid§ l^ierüber in bem t)or furjem öeröffentlid^ten 
Statement of the Trade of British-India etc. for the years 1879/80 
to 1883/84 finben. 2)er a33ei5enejt)ort an^ ©ritifd^'^nbien betrug : 



in ben 
giacalioi^ren 


6:tr. 


SBert^ in 3^:1. 


Äalenb.« 
Sa^re 


^wr^Wnittgprei» 
in ©alcutta. 


1879—80 


2195550 


22420000 


1879 


20 Rs. 6A. 4P 


80—81 


7444375 


65559000 


1880 


16 , 15 „ 3 , 


81—82 


19863520 


172082000 


1881 


15 „ 9 „ 10 ,, 


82—83 


14144407 


121379000 


1882 


16 ,, 8 „ 5 „ 


83—84 


20956495 


177551000 


1883 


16 , 2,7 ,, 



*) 3n ©nglanb tourben an^ Snbien an SBeigen importirt 1884 
8,0 mm,, 1885 12,1 anitt. (Sentner. ®le a«e^reinfa^r ma^te fi^ erft 
im gtoeiten ©emefter bei ftarl fmlenbcn ©itberpreifen geltcnb. 
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^icrju toirb bcmcrit: 

„S)er inbifd^c SBeijcnl^anbel ift Don fcl^r unjid^crcm unb 
fd^ttjonfcnbcm ©l^orafter. Seine gortbauer im großen Umfange 
ift öon ber Äonfurrenj dieler Umftänbe obl^öngig: 

1. reid^üd^er ©rnte in Qnbien; 

2. ungünftigen ©mten in ben bereinigten ©taoten unb 
in ©uro^a; 

3. niebrigen grad^ten; 

4. niebrigen SBed^felfurfen. 

SBenn biefe öier gaftoren jufammentreffen toirb bie 3Kaffe 
ber S^^^^ inbifd^en SBeijen^ an ben lonfumirenben SRörlten 
biejenigen in ©rftannen Derfe^en, bie nur unöollfommen mit ber 
5ßrobuftion§fä]^ig!eit 3nbien§ für biefen Slrtifet befannt finb. 
SBenn iebod^ einer ber erttjä^nten gaftoren fel^tt, finft ber ©etoinn 
in fold^em 3Ka§e, bag ber ®j^ort nur \>t§iS)ali gcfd^iel^t, um 
cnttoeber abgefd^Ioffene ©efd^äfte ju erfüllen, ober afö Sötematiöe 
jur aSermeibung barer Sejal^Iung ber gmporten." Stifo niebrigc 
SBed^felfourfe b. i. biltigeg ©über ift ein gaftor, ol^ne toeld^en 
nad^ Stnfid^t ber 3nbifd^en Stegierung ber SBeijenej^ort im großen 
Umfang nid^t mögüd^. 

3n Snglanb finbet eine tebl^afte ©ontroöerfe barüber ftatt, 
ob in Snbien bie Äauffraft be^ Silber^ abgenommen l^abe ober 
nid^t. 5Rad^ einer 5ßuMifation ber Snbifd^en Sftegicrung l^at ber 
Sonboner „Economist", ein Statt, bag ben SSimetalli^mu^ ^eftig 
befämjjft, folgenbe ättf^mmenftettung gemad^t. Sür 1 3lu|)ie 
toaren anjufd^affen: 

1870. 1874. 1876. 1880. 1882. 1884. 
8cer§ Steig: 15,2 13,8 15,0 14,5 17,0 13,3 
„ SBeisen: 12,5 14,9 17,2 12,8 15,2 16,6 
„ $irfe: 19,5 23,5 26,0 21,7 25,6 24,9 
„ ©alj: 13,6 14,8 14,8 11,4 14,3 14,8 
Ser Economist glaubt an^ biefen Säten fd^üefeen ju lönncn, 
ba§ feit ber eingetretenen ©itbcrentloertl^ung in ber ^auffraft 
ber Studien in 3nbien im ©anjcn genommen, nid^ ein ©inlen, 
fottbem ein Steigen ftattgefunben l^abe. 

3d^ füge ttod^ bie angaben über ben Slrbeit^tol^nl^ittju: ©in 
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lonbtoirtl^fd^aftlid^cr Slrbeiter Derbicntc 1876 burd^fd^ntttüd^ 6 
atu^ieg 10 9tnna§, 1884 6 9t. 11 91. aKoit fauftc olfo mit beut 
fltcid^cn Ouantum ©Über ebenfoöiel 9lrbeit unb me^r SRal^rutig^«^ 
mittel, ba§ Ouantum ©itber ober dcrmod^te man für 23 <)®t. 
tüenigcr ®oIb in Sonbon ju laufen, mitl^in [teilten fid^ bie ©j^ort« 
Slrtifet für ben ©ngtänber 23 p&. bittiger nnb er dermod^te um 
biefen SSetrag ben amerifanifd^en unb euro^Jäifd^en ^robucenten 
ju unterbieten. ©^ ift aber ein S^^^w^r anjuncl^men, bag ber 
aSejug t)on burd^ bie aSatuta*S)ifferenä dertl^euerten SQSaaren eine 
Slu^gleid^ung l^erbeifül^rt. SBa^ brandet benn ber gnbifd^e Sauer 
an euro^äifd^en SBaaren? ®ie Slu^gteid^ung öottjiel^t fid^ ganj 
anberg atö auf bem^a^ier conftruirt toirb. ®er Snbier erl^öl^t 
feine Sinnal^men nid^t, mu§ be^l^alb enttoeber auf ben S3ejug 
euro^ötfd^er SQSaaren öersid^ten ober bicfctben cinfd^rönfen. S)er 
curofjäifd^e Sabrifant aber fann feine SKafd^inen nid^t ftittftel^n 
taffen, el^c er an 9(bfa^ Derliert, öerliert er lieber an ben greifen, 
bie ^reife^'finfen befel^atb nni tl^atfäd^tid^ crl^ält l^eut ber gnbier 
in ©über feine Sebürfniffe jum alten ?ßreife, in SKand^efter aber 
^at ber 9tüdEgang ber greife bie SSIütl^e ber engüfd^en S^wfti^^ 
öemid^tet. 3)ie 5ßreife in ©uro^a l^ätten unöeränbert bleiben 
muffen, toenn bie „Stu^gleid^ung" ber SSatuta«S)ifferenjen benfbar 
getoefen toäre. 3n att' biefen S)ingen feiert immer berfetbe geinter 
jurüdf, bie Slnnal^me, ba§ jtoifd^en ben großen gluftuationen be« 
SQSeltl^anbefö unb ben testen S^ran^aftionen be^ ffileinöerlel^r« 
eine unmittelbare, mat^ematifd^«genaue SBed^fettoirfung befielet. 
S)a^ ift inbeffen nid^t ber gatt unb fotoenig ber ©etreibe^^ott \>a^ 
93rob öertl^euert, fotoenig l^at 9tu|)ie, Slubet, ©utben in il^ren 
(gebieten an Sauffraft eingebüßt. @^ ift nur nötl^ig, biefe 
^jraftifd^e ©rfal^rung fid^ in il^ren SQSirfungen auf S^H^ort unb 
©y^ort, auf 5ßreigbilbung unb ^robuftion ftar ju mad^en, um 
ben Swfömmen^ang jtnifd^en ber toirtl^fd^aftüd^en S^rifig unb ber 
aSJö^runggfrage ju begreifen. 

Sie werben nun jugeben muffen, ba§ fobolb bie ©itberenttoer« 
t^ung aufl^ört, 3nbien nid^t mel^r ju bem jefeigen 5ßrei^ ej^jortiren 
lann. Ober itf)aupitn Sie etn)a, ba§ in Snbien ber SScrbienft 
be^ Sanbtoirt^^ fo grofe ift, ba§ bie Sifferenj burd^ bem 5ßreig* 
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rücfgong in gnbtcn au^jugtcid^en ift? ©runbrentc, Slrbcit^Iol^tt/ 
grod^ten toerben in ^nbien !oum eine Slebuftion ^utaffen, bcr 
Snbier ift bereite auf ben Ttinimaipxd^ burd^ bie ©oncurrenj 
ber^ anbern Sänbern l^erabgebrüdft. gnbien beftimmt je^t afö 
bittigfteS 5ßrobu!tion§gebiet ben 5ßrei§, er^öl^t fid^ bort ber ^rei^, 
fo tt)irb ber englifd^e SKarft folgen muffen, ber aud^ für un^ 
ntofegcbenb ift.- 3)te Steigerung be^ ©itbertüertl^S ntu§ ober olle 
in ©über bemertl^eten ^ßrobultc, atfo aud^ inbifd^en SBeisen im 
greife fteigern, 93imetaUi^mu^ f|at mitl^in notl^mcnbig 
eine Steigerung ber ©etreibe^reife unb bomit eine 
Sefeitigung be§ laubmirt^fd^aftlid^en SRotl^ftanbe^ im ©efotge. 
Unb bem gegenüber fragen ©ie: 

„Sann man nun öertangen, bog toegen fotd^er Vorgänge 
im Oelbtoefen frember Sänber, bie öorübergel^enb ben inter* 
nationalen ^anbel in einer einjetnen bcutjd^en ©emerbgjtoeigen 
ungünftigen SBeife beeinffuffen !önnen, beren SSirfung ober t^ot* 
fäd^Iid^ im Si^po^ ««b ©jport burd^au^ nid^t gu erlennen ift, 
2)eutfd^Ianb baucrnbe Slenberungen in feiner aRünjgefe^gebung 
üomimmt unb einen ber toid^tigften B^cige ber mirtl^fd^ofttid^cn 
©efe^gebung an ben SBitten frember Staaten binbet?" 

Stein, nid^t eine üorübergel^enbe, eine langanl^attenbe 
Ärifig ift eg, unter ber toir leiben unb bie mir nid^t burd^ 
unfere ©olbmäl^rung nod^ öerfd^äfen bürfen. 9Hd^t um eingelne 
(Setoerbgjtüeige l^anbett c§ fid^, fonbern um ®eutfd^tanb§ Sonb« 
ipirti^fd^aft unb S^^^uftrie, beren SBol^Iftanb für bo^ ©ebeil^en 
ber gongen 9?ation unbebingt maggebenb ift. ®ie SBirfung 
bcr ®oIbn)ä]^rung aber fe^en loir im Smport unb im ©jport 
unb namentlid^ in itn ?ß reifen. 'S)k SBeränberung be^ SRünj' 
loefen^, bie mir motten, ift nid^t eine SJerfd^ted^terung, fonbern 
ritte ©onfoübirung beffelben, benn fie mod^t bog Silber micber 
ju gutem ®etbe. SBag aber fott e0 l^eljsen, menn Sie fd^reiben, 
bo§ mir „einen ber mid^tigften 3*^^19^ t>^^ mirtl^fd^oftlid^en 
©efefegcbung on bm SSitten frember Staaten binben"? S)ie« 
fclben SBorte fönnen Sie gegen jeben internationoten SSertrag 
onmcnbcn. S« t^er SBä^rung^frage liegen bie S)ingc onber«. 
eine autonome ©efeftgebung ift l^ier überhaupt 
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unmöflüd^, eö fei benn, bag toir auf ben ©cbraud^ ber ®bct« 
mctaHe öerjid^ten. Solange toir ©belmetatt ate ®ctb braud^en, 
finb mir don ber ©cfefegebung aller anberen Sönbcr abl^ängig, 
benn bereit SRajsnal^men enttüert^en and) unfer ©über unb der« 
treuem and) unfer ®oIb. SBir fd^üefeen be^l^alb ben SOSäl^rung^' 
tjertrag, um unfer ®etbh)efen gegen tüißfürtid^e Eingriffe anberer 
Staaten ju fidlem unb öerfpred^en bafür biefen . Staaten, ba& 
au^ mir i^r ®elbrt)efen nid^t bur^ SBäl^runggejperimente ftören 
tuoUen, fotange fie bag ®Ieid^gett)i^t gleid^fallg ref}3e!tiren. Uni) 
ba§ nennen Sie unfere Oefefegebung an ben SQSitten frember 
Staaten binben? 

Sie fal^ren bann folgenbermajsen fort: 

„grembe SBäl^rung^üerl^öItnlffe, unb toären fie nod^ fo 
fd^Iintnt, bürfen in il^rer Stüdfmirlung auf unfere toirtl^fd^aftlid^en 
Suftönbe fein SRotiö abgeben für unfere ©efe^gebung. SBer 
bürgt ung bafür, bajs, toenn toir l^eute unfere SQSäl^rung önbern, 
um bie inbifd^e ©etreibeauSful^r für eine furje Seit ein loenig 
ju erfd^toeren, nid^t in gotge irgenb toetd^er unabfel^barer 
SQSed^felfätte in ^n\>kn ober in anberen Silbertüäl^rung^Iänbem 
eine ^ßa^jiergelbmirtl^fd^aft an bie Stelle ber Sitberttjö^rung 
gefegt ober ba^ bie SSatuta bort burd^ SSerringerung be^ Silber* 
gel^ato ber SRünjen öerfd^Ied^tert toirb? Sollen toir benn aud^ 
auf biefen SBegen jenen Säubern folgen?" 

fjrembe SBäl^rungöüerl^ältniffe fotten un^ aUerbingö nid^t 
beftimmen, aber e§ finb unfere eigenen SBä^rung^derl^Itniffe, 
bereu SBirhing nn^ in jenen fül^tbar ^tma^t toirb. 2)er Ucber« 
gang S)cutf^Ianb^ jur ©olbttjäl^rung berurfa^te bie Silberent* 
mert^ung, fd^uf ben ©otbmangel, ber jefet ju fteigenbem (Solb- 
agio in ben ^^at)iertt)ä]^rungglänbern fül^rte. SBir forbem nur, 
ba§ unfere ©efefegebung ba^ ©elbtoefen anberer Sönber nid^t 
ftört, toeit toir felbft baS am bitterften entjjfinbcn muffen. SRerf* 
toürbigertoeifc ^aben gerabe Sie atö ^au|)targument für bie 
©otbloäl^rung angefül^rt, bag toir biefetbe feftalten muffen, fo* 
tange fie in ©nglanb befielet. ®a finb bod^ „frembe SBöl^rung^ 
berl^ältniffe für unfere ©efefegcbung maggebenb"! Unfere ©efefe- 
gebung foH ben beutfd^en gntereffcn entf^rcd^en, bicfe forbem 
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aber, ba^ toir un^cr ©etbmefcn fo einrid^teu, ba§ baffelbe aitd^ 
unfcre Stellung im SBettl^anbcI befeftigt. S)urd) eine ejctufbe, 
^od^tücrt^tge SSaluta, tüte fie btc ©otbmö^rung bietet, fd^äbigen 
tüir aber utijere gntereffen. 3Bir l^aben !eine SSetontoffung, un^ 
um bie ©etbf^fteme frember Sänber ^u fümmem, nur miber* 
ftreitet e§ unferen S^tereffen, toenn mir benfelben eine unter« 
ttjertl^ige SSatuta baburd^ auf^tüingen, ba^ ttjir burd^ unfere 
®efe^gebung bo§ ©itber entttjert^en unb ba§ ®oIb twapp mad^en. 
®o^ foff aufhören, gür alle möglid^en Ungtüdfgfälle !ann fetbft^ 
t)erftänblid^ 93imetaßi§mu§ nid^t 2lb]^ülfe fd^affen, barum ^anbett 
c^ fid^ aber aud) nid)t. Slud^ fünftig njirb ein Sanb ber 5|Ja|)ier* 
toirt^fd^aft derfaHen fönnen, mit bem Unterfd^iebe jebod^, ba§ 
bann nad^ SBieberl^erfteHung ber ginan^en bie Slufnal^me ber 
Saarja^lungen bei reid^lid^ öor^anbenem ©belmetaH feine 
©d^tüierigfeiten mad^t, mä^renb jc^t ber ©olbmangel e§ einfad^ 
unmöglid) mad^t, ba§ Sauber tüie 9tu§lanb unb Defterreid^ 
jcmafö fid^ au^ ber ^ßa^iertuirtl^fd^aft herausarbeiten. SBir 
tooHen feine ®elbt)erfd^Ied^tcmng unb fönnen eS bem natürlid^en 
©elbftintereffc aller Sänber nad^ S)urd^fü]^mng beS 93imctaHig« 
mu§ übertaffen, ba^ fie fid^ üor ©etbüerfd^led^terung jeber Slrt 
beUJa^ren, jebenfaffg werben inir i^nen l^ierin nid^t folgen. 
SBir l^ötten aber anä) ten Sönbem nid^t folgen folten, bie baS 
®'elb öerfd^led^tem, inbem fie eS i>ert^euem. Sft etma bie ®olb- 
Joöl^rung nid^t eine ©etböerfd^led^terung, loenn fie ben ©elb* 
ttjert^ erl^öl^t? ®rabe @ie l^aben ja fo auggejeid^net ftar nad^ 
gctoiefen, toie Diel fd^limmer unb fd^äblid^er ein Steigen afö ein 
gatten beS ®elbh)ert^e§ ift. SBir tootten ben ®elbh)ert]^ nid^t 
l^erabminbem, ber aSimetattiSmuS foH i^n öietmel^r ftabit mad^cn, 
aber öon allen Slenberungen ift bie SSertl^euerung beS ®elbeg 
bie fd^timmfte unb biefe ift bie unl^eimlid^e Sotge ber ®olb« 
toa^rung. 

Sn allen Sönbem finb jefet bie ®etbt)erpltniffe nnnatüx* 
ixi), fd^affen toir burd^ SBiebereinfefeung beS ©itberS 
toieber einen natürlid^en ©tanb ber 2)inge, bann fönnen toir 
atteS aSeitere getroft ber 3u!funft überlaffen. SBer verlangt 
benn, bag bie ©o^j^jetoöl^rung alles Uebel auS ber SBelt fd^afft, 
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ober bafe anä) fünftig tüirtl^fd^aftlid^c Uebetftänbe burd^ SBö^rung^* 
änberungcn gu bc!ätnt)fen fein foHen? 9tur bic eine SBö^rung^* 
änberung ift nötl^tg, bie bem gefäl^rüd^en unb unl^ctlöottcn @j* 
<}eriment ber ©olbmä^^rung ein ®nbe ntod^t. 

®elb ift eine internationale S^ftitution, tocnn e§ rid^tig 
h)äre, ia% toit Sie fagen, „nid^t in unferen S3e3tc]^ungen jum 
Sln^Ianbe fonbern in unferen eigenen inneren B^^ftönben ber 
Sem^junft ber Srage'' läge, bann brandeten töir meber 
®plb* nod^ ®o:ppeIH)ä^rung, bann fönnten mir Mn§> mit 
$a<)iergetb begnügen. ®er SBertl^ be§ SKetattgelbe^ beruht auf 
ber Stabilität ber SBec^fctfnrfe, bie e§ unferem internationalen 
§anbet fd^afft unb auf ber Slnpaffung ber nationalen greife 
an bie 5ßrei§bilbung be^ SBeltmarfte^. S)er SBert^ be§ SMetatt* 
gelbem beru^^t alfo nur auf unferen 93ejie]^ungen jum Slu^Ianbe. 
SBürben toir au§ ®eutfd^Ianb einen ifotirtcn Staat fd^affen 
motten, fo mürben mir au^ ein folibe^ unb ftd^ercS Krebitgetb 
einrid^ten !önnen. SBie motten Sic ha^ ©Aftern ber freien 
5ßrögung üertl^eibigen, menn ber Sern be^ ®ctbmefen§ nid^t in 
unferen Se^iel^ungen junt Slu^Ianbe liegt? Sie fe^en auS attc 
beut, baj5 e§ unrid^tig ift, menn Sie bel^aupten: 

„Ob ba§ ©itber entmert^ct mirb, fann un§ jiemttd^ gleid^- 
gültig fein, menn unfer eigene^ ®elb nid^t in feiner SSraud^bar* 
feit atö aSertl^ntafe baburd^ beeinträd^tigt mirb." Unfer eigene^ 
@elb mirb eben beeinträd^tigt unb überbie^ fann e§ un^ nid^t 
gteid^güttig fein, menn burd^ bie ©itberentmertl^ung eine ungel^eure 
SBertljöerfd^iebung unb SBertl^jerftörung eintritt. 

„©ine biet größere SSebeutung, fo fal^ren fie fort, l^at be»* 
l^alb bie grage, ob nic^t in Sotge ber bef^rönften SSermenbung 
t)on ©über, be§ öermei^rten ®otbgebraud^§ in SSerbinbung mit 
ber abne^^nteuben ®oIbprobuftion ein empfinblid^er ©olbmangel 
unb ein affgemeinex> ©infen atter SSaarenj^retfe eingetreten unb 
nod^ meiter ^u befürd^ten fei. ©ottte e§ fid^ in ber %^ai fo 
tjerl^atten, fo mürbe ba§ ein für unfere ganje mirtl^fd^aftüd^e 
©ntmidfelung überaus ernfter unb unerfreutid^er SSorgang fein. 
SSSir mürben nad^ SWittetn trad^ten muffen, mie berfelbe aufju* 
l^atten unb bie Sebenfen, metd^e gegen einen internationalen 
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2Bö]^ruttö§t)crtrog fid^ crl^eben taffcn, würben in einem Diel 
milberen Sid^te erfd^eitien." 

Qittoi% fo toid^tig bie ©tiberfrage and) fein ntog, ©olb* 
manget unb ©olböert^euerung finb uoä) au^fd^Iaggebenbere 
Slrgumente gegen bie Slufred^lerl^attung ber ©olbtoäl^rung. ®e§^ 
i)ali) tüirb biefer (Btitt ber grage bie größte 3lufmer!fom!eit §u 
fd^enlen fein. 

Uebertreibungen fjüben unb brüben finb bei allen mit 
^eftigfeit gefül^rten ^olemüen unüermeibüd^. ^m öorlicgenben 
gall ift e^ ebenfo übertrieben, ben 9iücfgang ber 5J5reife an^* 
fd^Ueglid^ ber SSäl^rung gur ßaft 5U legen, atö e^ übertrieben 
ift, jcben ©inftufe ber SBöl^rung ju leugnen. Sür ben loiffen* 
jd^afttid^en 93eobad^ter ift e^ intereffant ju fe^en, tvit hierbei 
bie Slnfid^ten unb bie ^Parteien fid^ öerfd^oben l^aben. 6^ ift bie 
ortl^oboje englifd^e greil^onbeföfd^ute getoefen, tüeld^e bie fo* 
genannte Ouantität^tl^eorie aufftettte, alfo leierte, ha^ bie 
^aaren^jreife t)om ©etbumlauf abhängen. S)iefe ©d^ule ift eg 
je^t, bie in erfter Sinie ben SSimctaHi^mu^ afö (Eingriff in bai^ 
laissez faire, laissez aller öermirft unb fo erieben loir benn bie 
merltoürbige ©rfd^einung, ba§ bie SRand^cftermänner bie Ouanti* 
tät^tl^eorie, bie il^rer eigenen Seigre entftammt, t>ertt)crfen, unb 
ia^ bie ©d^^jöttncr biefelbe loieber aufnel^men. 

3d^ l^abe erft lürjüd^ meine ©tettung ju biefer loid^tigcn 
Srage fo ou^fü^rlid^ bargelegt, bafe id^ mir tool^I geftatten barf, 
meine Dartegungen ju toieberl^olen. 

@S ift rid^tig, i>a^ öiete SSimetattiften in ber ©d^ä^ung ber 
Umtaufgmcnge für bie 5ßreiSbiIbung ju loeit gelten, aber nod^ 
toeitcr gelten barin — bie Slnpnger ber ©olbloäl^rung. SBcId^cn 
anbem (Srunb l^aben benn biefe, Don ber Surd^fül^rung be^ 
SSimetatti^mu^ eine ©elbenttoertl^ung ju fürd^ten, afö eben biefe 
Ouantität^t^eorie, bie fie fofort eifrig befämpfen, toenn bie 
95imetattiften, ben iebenfall^ logifd^ unanfed^tbaren ©afe aufftetten: 
Sü^rt S)o<)pettt)ä]^rung burd^ SSermel^rung ber Umlaufmittel jur 
©elbenttoertl^ung, fo mu§ ©olbioä^rung, burd^ SSerminberung 
ber Umlauf^mittel jur ©elböert^euerung fül^ren. S)ag ift aber 
für ung ber f^jringenbe 5ßuu!t ber ganjen grage, ©elbdert^euerung 
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bebeutet ©infen oller greife unb ©d^äbiflung aller ©d^utbncr, 
l^ierunter leiben bic 5ßrobu!ttdftönbe bo^j^ett, unb im fojiaten 
gntereffe f orbern toix beg^alb: ©d^ufe gegen OelbDertl^euemng, 
bie h)ir für bie not^toenbige Sonfequenj ber ©olbtoöl^rung l^olten. 
S)ie SBöl^mngSfroge ift nur ein§ ber bieten ®ebiete, ouf benen 
ber Äantpf gegen bie Uebermad^t be^ mobilen S'o^itafe gefül^rt 
ttjirb unb |>err t)on Sarborff l^atte fel^r SRed^t, aU er barauf 
l^inloieö, ba§ nur ouf biefem ®ebiet biefer S'ompf erfotgreidf; 
geführt toerben fonn. @g ift be^l^olb fein Bufott, bo§ bie 8ln* 
l^önger einer gefunben ©ojiotpoliti! immer einmüt^iger für ben 
SimetoHi^mug eintreten, toö^renb ouf ber onbeni Seite l^ou^Jt« 
fäd^üd^ jene 5ßortei ftel^t, bie ftet§ betonet ober unbemujst bie 
Sntereffen be§ So^itoti^mug vertritt, 

6;§ ift ebenfo fotfd^, eine motfiemotifd^e Uebereinftimmung 
jtoifd^en ber ?ßrei§bilbung unb bem ©elbumlouf ongunel^men, 
ofe bicfelbe gänjlid^ }U leugnen. S^Ieine glultuotionen be^ ®elb* 
umloufg werben ö^ne SBirfung bleiben, große bogegen, j. S3. 
eine ftorle 5ßo|)iergeIbt)erme^rung, fid^erlid^ ouf bie 5ßreife toirfen. 
S)ie gonje groge ift ober nid^t öon ou^fd^Ioggebenber SBid^tigfeit. 
gm mobemen aSerfel^rMeben entloidfetn fid^ bie meiften 5ßreife 
nid^t in ber SBoIfötoirt^fd^oft, fonbem in ber SBelttoirt^fd^oft. 
$ier ift e^ nun, too unfern ©rod^teng, gouj obgefel^en t)on jeber 
Il^coric, bie SBirfung ber ©olbujöl^rung in bem gölten 
ber 5ß reife pxatü^ä) unleugbor l^eröortritt. gn ber SSoIfötoirtl^' 
fd^oft bietet bie mobeme SrebitenttoidEtung doHftönbige Sürgfd^oft, 
bog ber ©etbumlouf fid^ bem SSeborf offomobirt. Steigt ber 
aSeborf, fo bel^nt fid^ ber Umtouf ungebcdEter Stoten oui?, bie 
Sonfreferöe fd^n)inbet, ber S)ig!ont fteigt unb l^o^er Di^Iont jiel^t 
©belmetott ou§ bem SluSlonbe l^cron. SBenn umgefe^rt ber ®elb* 
umlottf ben Seborf überfd^reitet, l^öuft fid^ bo^ @etb in ben 
SSonfcn, ber Di^font tt)irb niebrig unb ©betmetoH fliegt bol^in 
ob, too eg gefud^ter ift. 2)iefe gefunbe SSerfe]^r§entU)irfeIung ift 
l^eut nur burd^ ben ©olbmonget geftört, ber jebe^ Sonb öer» 
onlogt, eiferfüd^tig ben (Solbbeftonb ju fd^üfeen, toeil SWemonb 
toeig, tt)o @otb f^jäter oufjutreiben fein U)irb. Sn getoiffem 
©inne otfo pngt ber ©etbumlouf üon ben ^ßrcifen ob, nid^t 
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bcr ^rct§ öom ©clbumlauf. S)icfcg ®cfc| gilt aber nur t)on 
bcr SSotfötoirtl^fci^aft, nid^t Don bcr SBcIttoirt^fd^aft unb in festerer 
pnbct bic ^ßrci^bitbung ftatt. 

@§ tft untcugbar, bag bic @bctmetaIIt)robnftion öon jcl^er 
einen aüfeerorbentfici^en @inf(u§ auf bie ^ßreiSbitbung üitt. Siefc 
•tDol^I unbcftrittcnc Sl^atfad^c mag jnr Ueberfd^ä|ung be^ (Selb« 
umtaufe in ber Ouantitötgtl^eorie gcfül^rt l^abcn. SBir cntnel^men 
l^icrau^ eine inbircftc Ouantitöt^tl^coric. ®a* einjelne 
Sanb regnfirt feinen ©etbuntlauf feinen 95ebürfniffen entfpred^enb 
burd^ ben SHgfont. ginbct nun ein reid^Kd^er S^ftuß öon ®bct- 
uietaH ftatt, fo toirb übcraH niebrigcr Di^font l^errfd^en unb 
l^ierburd^ ein ©tiniuto für bie ?Probuftion gegeben fein. Um- 
gefeiert toirb ein fnapper äuflufe ber ©belmetalle batb bal^in 
fül^ren, bafe ber Umtauf unjureid^enb toirb unb bann muß, ttne 
fd^on l^äufig in ©nglanb, burd^ l^ol^e Si^fonte ber SScrfud^ ge« 
mad^t tocrbcn, ©betmetaH l^eraniujiel^en. $ierburd^ toerben 
bann anbcrc Sauber, bie fein ©betmetatt verlieren fönnen, be* 
troffen, f obafe fid^ bie 3)i«f onterl^ö^ungen öerattgemeinern. Statur- 
gemöfe toirb l^ierburd^ bie ^robuftion geftört. 

©r^ebtid^ loid^tiger ift bic birelte SRad^fragc nad^ SBaaren 
für ba^ neut)robujirtc SbelmetaH. S)er äRincnbefifeer mitt ©enuft- 
mittel ertocrbcn, er mug Slnbere für fid^ Stal^rung unb 3nbuftric- 
^robttfte ^erftetten laffcn. S)er SSerbicnft, ben er gctoöl^rt, 
toirft fort unb fort unb giebt überall Stnregung ju lol^nenber 
arbeit. 

3m gegebenen Sau ^aben toir c^ aber mit einer ©rfd^einung 
JU tl^un, bic fid^ nid^t in bag ©d^ema einer toiffenfd^aftUd^en 
Sieget einfügen lä&t, mit einer ©nttocrtl^ung eine^ ber bcibcn 
bi^ bal^in ©ctbbienfte teiftcnben ©bctmetallc. S8ir fc^en in 
ber ©itberentlocrtl^ung einen $au^tgrunb für ba^ 
Satten ber greife unb bemnad^ ift bic Ouantitötg* 
tl^orie l^icr über^au^Jt nid^t belocifcnb. 

SHc Slnl^änger bcr ©ptbtoäl^rung ht^anpitn, baß bie SBieber- 
^crftettung beS ©itbcrtoert^e^ eine ©nttoertl^ung be^ ®otbe^ um 
20 ^®t. bebeutet, eben bc^^atb befömjjfcn fic bic ©o^^jcttoöl^rung 
fo l^eftig. Offenbar mufe bann aber aud^ bie Umfcl^rung getten 

3 
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ttttb bie @iI6tirenttoertl^un9 tion 20 ))St. bett (Soütontif um 
20 ))(I^t. gefteigert l^aben. 3)er Stmetallidintti» foH ju einer 
©olbenttoertl^uttö öon 20 ^Kt füllten, b. ff, bie greife fotten 
um 20 ))St fieigen. Sonn mug boc^ aud) gugegeben toerben, 
bag ie|t bie greife um 20 p(it. burd^ bie (Solbtoal^rung gefallen 
ftttb. Xa^ (Srunbübel ber geit finb bie niebtigen greife. 
SBad lann ed ba abfd^tedenbed für un^ f)dbm, tomn man und 
aU beHagendmertl^e gfotge bed S3imetaIIii»mud eine (Sotb' 
entmertl^ung, b. 1^. bai» Steigen ber greife unb bamit bie äBieber« 
fel^r normaler mirt^fd^afttid^er SSerl^ältniffe anfünbigt Siir 
gelten nid^t fo meit, aU bie älnl^onger ber ©olbmäl^mng. SBir 
glauben, bag bie @iIberenttoertl^ung bedl^alb bie greife l^erab« 
brfidfte, toeil bie Sifteriänber (Dft«afien, Stmerila) in i^rer 
ßaufiraft gefc^ttiäd^t, euro)>äifd^e gubuftrie^^robufte nur nod^ ju 
niebrigerem greife ober übtxffavipt nid^ mel^r aufnel^men lonnten. 
@(ei(^ieitig maren bei ber geftiegenen @oIbna(^frage bie \d)to&^xm 
Sänber nid^t mel^r im ©tanbe, i^re SSaluta aufredet }tt erl^alten, 
®oIbagio ftieg überall^ in Oefterreid^, Stugtanb, 9tumönien, tovt 
in Srafiüen unb Argentinien. 3^^ Solge beffen lonnten biefe 
Sänber ebenfo toie bie @ilberlänber euro^äifd^e ^robufte, menn 
äberl^au^t; nur nod^ ju niebrigeren greifen taufen. @Ieid^ieitig 
ober tiermod^ten fie in gfolge il^rer minbern^ertl^igen SSaluta gu 
niebrigeren 5ßreifcn in bie ©olbtoä^rungdtönber ju ejt)ortiren. 
3u biefen entftanb fo ein boppüttx 5ßreidbrud, toie er notl^* 
toenbig bei gteid^jeitiger Äbnol^me ber SBad^frage unb Steigerung 
be« Angebot« eintreten mu|te. 2)ie toiffenfd^aftBd^en »imetaUiften 
l^aben gerabe biefe @ntn)idelung t)orau^efagt. @ie erflärten, 
bag bie (Solbtoäl^mng jur SSertl^euerung ber Valuta führen 
muffe unb ba| eine öertl^euerte ^aiata „umgelel^rt toie Sd^ufe« 
gott" toirfe, ben S^M^ort förbere unb ben @jt)ort l^emme. 3)ie 
SSimetaQiften fagten t>ox(md, bag hiergegen juerft Sc^u^idlle oti» 
Sludgleid^i^mittel jur Slntpenbung tommen n^ürben, bag aber ba(b 
fid^ ^erau^ftetten mfigte, bajs ©c^ufedtte nid^t im ©tanbe finb, 
bie SSabttabifferenjen audjugteid^en. Siefe (Srlenntni^ finbet 
gerabe gegenwärtig immer toeitere ^Verbreitung unb wirb bie 
bimetaUiftifd^e ^btt jum Siege führen. SQSie nun bie ©über- 
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fttttoetH^ttttfl \o flanj btrcft ia^ gatteti bcr greife beranlafete, 
fo tmrb bie SSteberl^erfiteiluns bed ©ilbertoer^d auc^ toieber 
Dl^ne iebe tl^etifd^en SCrgimtente, sanj etnbent bie aitü(Rd|r 
normaler greife jur golfle l^aben. SHe SUberlfinber toetben 
tmeber fmtffräftige Sunben ber ettro))&if(^en Snbuftrie, ba» 
^olbagio ht bett $a)nertoa]^nmg^dnbem nimmt af>, bie Sa« 
Inta-SHtferenjen k^erfd^minben ober tierminbem ftd^, ber 3«t' 
^ort in bie ®oIbIänber jn 9lotl^))reifen l^ört anf. SHe 
Ütod^frage fieigt, boj^ Angebot nimmt ob, bie greife 
lieben fid^. 

& ift bie mol^Itl^ätige SBirInng, bie tt>ir t>t>m OimetaUi^mni^ 
mit Sid^erl^eit emiarten bfirfen, ba§ boi^ nnnatilrßd^ SaDen 
ber greife onfl^rt @elbfi bie (Segner geben bad jn, inbem 
fte, aOerbingd übertrieben, eine (Selbentmertl^nng nm 20 pVÜ., 
<iIfo eine ^reidfieigemng ber SBaaren vtm ben gletd^en IBetrag 
anne^en. 

3)ie bentfd^ SBiffenfd^aft barf fid^ nic^t barauf befd^rSnlen, 
tne Onantitfttdtl^orie abjnlel^nen; fie mug ber @intoirfnng ber 
(Ebebnetalle anf bie ^reidbilbnng bnrd^ gformnlimng eined nenen 
'©efefeed Rechnung tragen, toie id^ ei^ l^ier burd^ «uffieKnng ber 
inbirelten Onontität^tl^orie kierfnd^t l^abe. 

SSegügßd^ bed ))reii»ftatiftifd^en äRateriatö ift ^l^re Arbeit 
injmifd^en bnrd^ bie neneffce $nbIifation Soetbeeri^ fiberl^olt 
Sorben, bort ftnbet ftd^ aUed ^ierl^ergel^örige fo forgfältig jU' 
fammengefteUt, ba§ id^ n^ol^t l^ieranf l^innmfen tann. 2)ie S^l^at« 
^ad^e, ba§ bie 5ßrrife jnrüdfgegangen fmb, fte^t feji, in toeld^ 
Umfang, ob einige ^rojent mel^r ober minber ift fd^liegtid^ nid^t 
ani^f^toggebenb, bie grage ift nnr bie: 3ft ber ol^nel^in t>ov^ 
j^anbene ^xdibvnd bnrd^ ©itberenttoertl^nng nnb ©olbnumgel 
tierfd^ärft ober nid^t nnb ttiürbe bie internationale 3)o)>^eI< 
mft^rung bem $reii^bmd( entgegenmirten? 

%nf beibe fragen l^aben ®ie fetbft eigentlid^ bie 8(nttoort 
gegeben nnb itoax im Sinne ber ©imetaUiften. Sie 
fd^reiben: „Die ^eriobe oon 1850—1873 loar im ®anjen ol^ne 
Stoeifct eine 3eit finfenben ®etbtt>ertl^e« nnb fteigenber SBaaren* 
^)reife. 3« äK«^ ßebendoerl^ättniffen mad^te fid^ bie aügemeine 

3* 
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aScrtl^cttcrung aller aBoarcn unb 3)tetijte fül^Ibar unb attgemciit 
toirb bie Urfod^e bcrfctben in bet cnormcit ßuna^mc gcfunben, 
toüi)t bie ^robultion ber eblcn SRetatte feit ben cofiformfd^ett 
unb auftralifd^ctt ©otbentbecfungen erfal^ren l^at." 

SBürbe bentnad^ bie ^reiiSfieigerung nic^t angel^ten i^oben, 
ober mittbefteng ber 5ßrei«rüdgang öermieben fein, toenn toie 
1850—70 bie öermel^rte ®otb<)robttftion, fo feit 1870 bie Der* 
meierte @iIber<)robuftion frei in ben ©etbumlauf l^clttc eintreten 
fönnen? Sic fettft geben ba^ in ben fotgenben ©orten ju: 
„Shtr toenn auf Seiten be^ ®elbe^ eine ebenfo mäd^tigc S^enbenj 
bittiger ju toerben unb feinen SBertl^ ju tjerlieren beftanben l^ätte^ 
toäre e^ mögßd^ getoefen, ba| jene ^robufte i^ren 5ßrei^ be* 
^avipitt l^ätten." Sltfo o^ne bie ©olbtoö^rung wäre fein »ü* 
gang ber greife eingetreten, benn bann l^ätte baiJ ©itber ebenfo 
„eine ntäd^tige S^enbenj be« ®elbc« bittiger ju toerben" gefd^affen, 
tt)ie 1850—70 baS ®otb. »eim ®oIbe ^abcn @ie ba« fclbft 
anerfannt unb @ie »erben nid^t it^aviptm Motten, ba% fotange 
bie ®efefegebung unöeränbert blieb, bie 3una]^me be« ©itber- 
umtauf« anber« geioirft l^ätte, atö bie SSermel^rung be« ®oIb* 
untlauf«. 

^ä) f)ait biefe loid^tige t^age an anberer @tette gleid^fatt« 
ol^ne Serüiffid^tigung ber Ouantitöt«t]^eorie erörtert unb ntdd^te, 
ber fflid^tigfeit ber 3frage entf^red^enb, anä^ biefe 3)arftettung 
l^ier nod^nial« jum Slbbrud bringen: 

3)er @inf[u§ ber Duantität ber Sö^tmittet auf bie greife 
ift eine tjiciunuoorbenc Streitfrage; toebcr bie Simetottifken nod^ 
il^re ®egner finb barübcr einig, ob eine aSerminberung be« um- 
foufenbcn ®elbe« eine genaue gleid^e SSerminberung ber SBaoren- 
toertl^e jur gotgc l^at. 28ir »otten biefen ©treit ben H^core« 
tilem überiaffen, für un« gelten nur t)raftifci^e ®efi(l&t«t)unfte 
unb ba ergiebt fid^ unfere« ©rad^ten« jur 6t>ibenj folgenbe«: 
SBir l^aben öon 1850 -— 1870 eine ^eriobe be« gro^artigften 
Sluffd^toung« erlebt. 3« l^^^^ Sejiel^ung »eift biefe Äuffd^toung«» 
ptxioit bie umgele^rtcn ©rfd^einungen auf tok bie jefeige 3cit, 
bie 5ßreife ftiegen, Raubet, 3nbuftrie unb Sanbtoirti^fd^aft btül^ten 
unb ber SBol^tftanb atter SSöIfer tonäß gleid^mäfeig. Ueber bie 
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Urfad^cn biefe« Stuffd^toung« l^errjd^t t)oKc ajfcittuttggftfierön* 
ftimnuittg. ®« toarcn bic ©olbfclbcr Sluftratten^ unb ftattfor* 
nteitS, beten reid^e ©rtrögniffe ben eurot)öifd^en SSerlel^r Betebtcn: 
^er gtütflid^e (Bolbfinber ttjollte nid^t blög ben gelben (Slanj bed 
aWetaHeg feigen, fonbem mit feinem ®oIbe pd^ Seben§gennft öer- 
fd^affen. Die Siod^frage nod^ enro^öifd^en SnbnftricSrjcüfl' 
niffcn ftieg enorm, bag ®otb fam bafür naä) ^ntopa, füllte bie 
Ißanlen, bie nun mieber burd^ bittige DiSlonte bie Untemel^mungi* 
Infi fteigerten. Die @j))orteure tonnten il^rerfeit^ bie Slrbeit^* 
löl^ne fteigem, il^ren Sluftoanb öermel^ren, bie SBad^frage ndd^ 
%xitit unb SBaaren ftieg, bie ßöl^ne unb 5ßreife mußten aud^ 
fleigen unb bie 5ßrog^erität mürbe eine attgemeine. 

®anj ba^ ®egenbitb biefer 5ßeriobe bietet bie Qüt m^ ben 
Srci^eit^friegen. ©onj biefetben ©rfd^einungen toie gegennjörti^, 
finben mir aud^ bamafö. Sitte ?ßreife foulen, bie Untemel^mung^ 
Xuft nal^m ob, ber ^ebit tourbe befd^rönft unb nur gonj fidlere 
3Bert]^o<)iere füegen im ©urg. ©onöerfionen tooren toie je|t on 
ber loge^orbnung, ßöl^ne unb SSerbienft foulen, bie potitifd^c 
unb fojiole Unjufriebenl^eit toud^fen unb reöolutionöre SSetoe* 
jungen meierten fid^. Die Urfod^e biefer ©rfd^einungen ift noc^ 
toenig flor begriffen. SBir feigen fie borin, bo§ (Sngtonb 1816^ 
bie ©olbtoöl^rung einfül^rte unb bie 6beImetoH]probu!tion jener 
^eriobc eine obfolut unjureid^enbe toor. SBod^ ©oetbeer mürbe 
jöl^Iid^ ^jrobujirt: 

1801—10 ®oIb 69,6 aWitt. Ml ©über 160,9 SRitt. 3RI. 

1811—20 „ 31,9 „ „ „ 98,3 „ 



1821—30 „ 39,6 
1831—40 „ 56,6 



85,9 
107,3 



6^ gel^t l^icroui? ^ertjor, bo§ bie ©belmetottjjrobultion er« 
fd^redfenb gering mor, ftorl obno^m uub nid^t entfernt ber Slod^* 
froge entf^rod^, fobo^ bie Sbetmetottbeftönbe @uro^od ftd^ be< 
tröd^ttid^ tjerminberten. ®onj boffelbe ift nun oud^ gegenwärtig 
ber gott. SBö^renb bi^l^er ®oIb unb ©über gemeinfom ber 
SRenfd^l^eit ®elbbicnfte leiftcten, ift jefet burd^ bie ®oIbmöl^rung 
©über ju einem intemotionot nid^t öermenbboren ®elb jtociter 
filoffe gemorben. Die (Srgebniffe ber ©iIbert)robuItion lommett 
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bon ®elbtttnlauf nid^t mel^ ju @ttte uttb fiberbted jetgt bte 
<BoIb)nrobtt!ttfm eine beftfinbtge unb ftatle %6na^e. Stcul^ @oet« 
beer tourben burd^d^nittlid^ i&ffdi^ ))tobttiirt: 
1841—50 ®oIb 151,7 SRitt. 3Rf. Silber 140,4 HRiD. SR!. 



1851—55 


f/ 


551,1 


ff 


ff 


ff 


159,5 


1855—60 


rf 


574,9 


ff 


ff 


ff 


162,9 


1861—65 


ff 


516,5 


ff 


ff 


ff 


198,2 


1866—70 


ff 


535,4 


ff 


ff 


ff 


241,0 


1871—75 


ff 


476,1 


ff 


ff 


ff 


354,5 


1876-'80 


ff 


474,5 


ff 


ff 


ff 


450,0 



(Segenkoartig \\t bie @o(bt)robuItion l^a^ftend 350 SRiO. m. 
(bie t)i)n ber ®oIbn)ft^rungd)>artei verbreiteten Angaben ftnb ten« 
bentidd l^od^) bie ©Uberfnrobuttion lontmt nic^ mel^r in Setrad^t^ 
ba Silber nid^ mtfft frei ptä^hax ifi nnb f o ergiebt [xd) itvtn, ba| 
nnr tmebemnt in eine $eriobe ber nninUngUc^en Semtel^mng 
ber Sc^fjilmüA eingetreten finb. 

Setrad^ten toir bie nnrtl^fd^ftlic^eSntttndCInngobieltiti, fojeigt 
{td^ meinet Srad^tenl^ folgenbe^: @^ l9irb l^üben nnb brflben ju t>iel 
beriefen, toenn ber 9lad^toeid t^erfnd^t toxxh, ber ^reiMdgang ber 
ffiaaren unb bomit bie kmrt^fd^fttid^e $rip fei lebiglid^ eine 
gotge ber SBäl^rung^Wirren, ober bie Urfad^en berfelben frien 
ganj nnobl^ängig öon ber (Sotb* unb Silberfrage. SSe ®al^r* 
l^eit liegt in ber äJHtte. 3)er ^rei^rüdfgang refuttirt jum pten 
Xl^eil au^ ben t>on ^i)nm erörterten, t)on ber SBäl^ngdfrage 
unabl^öngigen Urfad^cn, aKein ber ^rei^brudf ift toefentlid^ 
tierftärft burc^ ®on>t)ert]^euerung unb SUberentmertl^ung unb 
to&xt nid^t unbeträd^tUd^ ^arat^firt toorben, tt)enn ba^ Silber 
ungeftört in ben ®elbuntlauf l^ätte eintreten lönnen. 2)ai^ Sor* 
l^anbenfein anberer, ber ganzen ntobemen S3erlel^rdentn)id(elung 
entf^ringenber Urfad^cn bed ^rei^rüdfgang^ betoeift nid^tg gegen 
S3intetani$ntud, benn bie ©olbkoäl^rung toirb t)on und nid^t oud« 
fd^fiefelid^ fonbem nur gum großen X^eit für bie toirtl^fd^afttid^e 
Sriftd k^erantmortlic^ gemad^t. ®rabe umgefe^rt, menn bie 
toirtl^fd^aftlid^e (SntnndCetung, toie bad unftreitig gegenmörtig ber 
gatt ift, auf einen aifidgang otter greife brängt, bann ift ei^ 
bo^It t>er!el^rt, biefe lenbenj baburd^ ju ucrpdrfen, bafe boi^ 
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^elbtoefen auf ein einjtgei» ^c^ ftetö t^ttüftattnbt^ (Sklbitetall 
bafirt itritb, grabe bann ermeift e^ ftd^ um fo not^n^enbiger unb 
Mnf^enStoertl^cr, bnrd^ 8ertrciterunfl ber Safid be« ®elbt)etlel^rij 
bet öotteioirtl^fd^aftlici^en fd^äbtid^n lenbenj bcS ^referürfflanfle« 
entgegen gn n^irten. 93ad auc^ immer bie Urfad^e ber uorl^anbenen 
ntebrigen greife fein mag nnb toenn felbft bie ^olbtnöl^rung nid^t 
im geringften @d^nlb an benfetben trüge, bie blo^e Sl^atfad^e ber 
niebrigen greife ift ein jtoingenber ®mnb für ben SimetaHigmng, 
ba nnr biefer eine (Segentenbeng jn fd^offen öermag, bie «m fo 
ndtl^iger ift, als ber ^reiSrüdtgang nnnme^r tl^tfö^üd^ bereit« 
ben ^nnft erreitl^t ^at, tt)o eine toeitere ®erfd^ärfung bie 
(Sliftenj ber Untemel^mcr in grage fteKt. ^err 3)r. Sartl^ l^at 
jwar Hlrjlid^ ba« ffleid^en ber greife atö einen „ftnltnrfortfd^ritt" 
bejeid^et; nnb eS für tofinfd^enStoertl^ erllärt, ba| bie ,,fd^loöd^eren 
^änbe" ben ftörlem Pafe mad^ten, allein atte einfid^tigen SSoIfS» 
toirtl^ nnb Staatsmänner »erben barin einig fein, ba§ ber 
Shtin jal^Ireid^ Untemcl^mer, bie ju ben ©au|)tftü|cn ber ge- 
feUfd^afttid^en Orbnung gn gel^ören t^flegen, teineSn)egS ol^ne bie 
ernpefien ffirfd^üttemngen nnfereS Staates vorübergehen lann. 

Das ®Ieid^gett)id^t ber 5ßrcife fann feftftöerftänbüd^ nnr 
bann erl^alten bleiben, toenn beibe ^reiSbilbenben gaftoren, Wx* 
gebot (^robnftion) nnb 9lad^frage (Sonfnmtion) ftd& gleid^- 
mä^ig enttt)idteln. 

®ie fd^rciben nun „baft bie ©ntmicfelung im SBefentüd^en 
fo vorging, nnb ba& bie Urfa^e beS ©infenS ber 5ßreife nid^t 
fotool^I auf ©eite ber SJaaren gu fu^en ift, bürfte aud^ baranS 
l^oorgel^en, bafe bie ^robnftion unb ffionfumtion ber meiflen 
SBaaren, bie eine ^reiSminbemng erlitten l^aben, burd^auS nid^t 
gefunfen, fonbcm meiftenS erl^bfid^ unb rafd^ geftiegen ift. 
UeberaS in ben ^anbelSberid^ten toirb über bie rafd^en Sfort* 
fd^ritte ber $robuftion gettagt, toetd^e baS SBad^fen beS SSer« 
braud^S toeit überholt ptten. es ift nid^t eine auS aRangcI an 
gal^tungSmittetn entftanbene abnähme ber SRad^frage, fonbem 
bie erleid^terte unb übermäßig gune^menbe $robuftion, n^eld^ 
bie greife gebrüdtt ^at." 

Dies gugegeben, bleibt boc^ bie Srage gu ertoägen, ob bie 
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9lad^frage nid^t burd^ SSert^euerung ber Säfjfymi^mitiü m 
berminberte unb baburd^ hinter bem Slngebot }urüd(&ßeb. (H 
ift in aUen S^i^^ftn^i^^ifi^t^/ i>i^ t^td^t einen niono))oIartigen 
©^oralter ^abcn, jnerft ber Slu^fatt im (iffi>oxt gelpcfcn, bcr 
jur Ueberfüttung be^ l^cimijd^cn äRortte« führte. Slnd^ mußte 
not^toenbig bcr Scriuft, njcld^en bie ®ö)ortcure nad^ ©Über* 
unb $a)}iern)ä]^rung^Iänbem ertitteU; ba^in fällten; bag biefelben 
bie Sonlurrenj auf ben SDlärften ber ®oIbt)aIuta t^erfd^ärften. 
S)ie $robuftion^t)erme^rung fanb nid^t gefteigerte, fonbem t)tx^ 
minberte Sonfumfraft t)dx unb fo entftanb, ganj n)efentnd^ be« 
einftujst burd^ bie SBä^rung^toirren, ein Uebertt)iegen ber 5ßro' 
bultionen unb bamit $rei^rüd(gang unb toirtl^fd^oftUd^e Sfrifi^. 
SSie nun fott ^ier Slbl^ülfe eintreten? S>urd^ 5ßrobultion^ 
öerminberung niematö, nur burd^ Hebung ber Stod^frage unb 
tpie fottte bie ffionfumfraft ftärfcr erl^öl^t toerben, atö toenn tpir 
burd^ Sefeitigung ber ©itberenttoert^ung bie Silber* unb ^apitx- 
tt)ä^rungglänber mieber ju jal^Iung^fä^igen Äunben unferer 3«* 
buftrien mad^en. 

@ie n^enben fid^ nun ben S3antt>er^ältniffen ju unb betonen 
mit Sted^t, bag l^ier juerft fid^ äRangel an 3<^tung^mitteln 
bofumentiren müfete. 3)ie S^^fenreil^en, njeld^e ©ie anffil^ren, ftnb 
abernid^t jutreffenb, Sie fd^reiben: ,,3cber Sebarf anga^tung^ 
mittetn fe^t fid^ bal^er in Segel^r nad^ 2)orte]^n ouf furjc 
Seit bei ber ateid^^banl um unb ba biefe il^ren 5)iÄfonto mit 
Siüdfid^t auf bie ©rdge biefe^ 93ege^r^ erl^öl^t ober l^erabfe^t, 
fo mu6 ein Oelbmanget in er^öl^ten a)i^fontofäfeen fid^ jeigen. 
SJon biejer SSSirfung ift aber in ben legten gal^ren nid^t^ ju be* 
merfen getoefen. 5)er burd^fd^nitttid^e 2)i^fonto bei ber 3leid^^* 
banf toax in ben testen 5 ga^ren 1879 3,70 t^St., 1880 
4,24 p^l, 1881 4,42 pSt., 1882 4,54 pSt., 1883 4,047 pffit. 
SJon 1879 m 1883 atfo 4,17 pffit. 

2)agegen in ben testen 5 3^^^^^ ^»^ ©infül^rung ber ®oIb* 
njäl^rung, totnn n)ir bie aujserorbentüd^e ftrieg^jeit öon 1870/71 
n)egtaffen 

1865 4,96 pet. 

1866 6,21 „ 
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1867 4,00 pf&t 

1868 4,00 ,, 

1869 4,24 „ 
1865—1869 4,68 „ 

(Sd ift ^'6d)^ merttoürbig, bag @ie bie „augerorbentlid^e Sriegd' 
jcü tron 1870 71" njcgtoffcti, ba^ Äricg^jal^r 1866 aber 
nid^t! %n^ 1865 pagt in fofem fc^ted^t }um SSergteid^, n)eU 
in jenem Solare @ilber, nnfer bantaßged SBä^rungi^gelb, fna)))> 
unb tf)mex toax, foba^ bie 93anf ba^felbe t)or @^))ort burd^ 
SHi^fonterl^dl^ung fd^ü^en ntugte. 3}tan foQte 3^^!^ über^an))t 
nid^t jo ol^ne SBeiterc^ einanber gegenüberfteßen. 2)er SDäirfnng^« 
frei« ber prcnjjifd^en Sanf n)ar ein anberer afö berjenige bcr 
Steid^^banl nnb ber 2)i^Iont anberer i^aupt^anbetöplö^e toax in 
beibcn Scitl^Mftcn gteid^faUiJ bifferirenb. Selben n)ir nn^ bie 
2)i^fontfä$c ber SSeid^ban! feit 1879 an, fo finben toix eine 
Steigerung öon ga^r ju 3al^r bi^ 1882. S^iefe Steigerung 
ift feineStoeg^ burd^ innere ©anbeUöer^öUniffe 
fonbern lebiglid^ burd^ ben Äam<)f um'« ®otb öer« 
anlajst toorben. 3d^ t)ermag mid^ l^ier auf bie Slutorität 
be« SRanne« ju berufen, ber jur Seurt^eUung njol^I comi)etenter 
ift* afö jeber Rubere, auf ba«J Urtl^eil be« 5ßröpbenten ber 
Sleid^gban! $erm uon 2)ed^enb. 2)erfetbe fd^reibt in ber be* 
fannten Denffd^rift, n)etd^e bie JKorbb. Mg. 3tg. am 5. Slprit 
1882 öeröffentlid^te: 

„Ätö njeniger gefäl^bet betrad^te id& unfere Sage al« bie* 
jenige ©nglanb«. 3)er SRangel an ®oIb ift itoax bei un« fül^t* 
bar genug. 3)ie S^anäle bei^ inneren SSerfel^r«, njctd^e in einem 
Sanbe mit reiner ®oIbn)ä^rung ganj mit ®oIb aufgefüllt fein 
muffen, finb in golge be« jeittoeife bebcutenben ®oIbej})ort« unb 
bed ftarfen ®otbt)erbraud^« fttr inbuftrieUe Stotdt t^on ®oIb 
t^eittoeife entbfö^t. 2)ie 93ern)attung ber 9leid^i^banl ift genötl^igt 
gen)efen, bie (Sinlöfung ber 9loten in ®oIb auf bie ^auptbanl 
ju befd^ränfen unb 2)ig!onter]^ö]^ungen eintreten ju 
laffen, bie red^t gut Rotten öcrmieben njerben lönnen, 
menn fie nid^t mit ängftUd^er Sorgfalt über i^rcn 
®oIbfd^a^ n)ad^en mügte. 2)ad ift lein auf bie Sänge 
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l^altenber 3itf^ttttt^/ ^ ^^ ^ttf bie eine ober bie ottbere 
SBeife batb geänbert toevben, toenn bie tpirt^fd^afttid^e Soge bd^ 
fiotibei^ nid^t barunter teiben foO. Wber unfere Sage ift infofem 
hod) beffer, atö bie ber anberen großen Staaten, n)eil ein großer 
Zl^eil bei^ alten @U6ergetbe$ ingtDifd^en t)erlauft ift unb bai 
Sui^Ianb und nur mit ®otb bejal^ten tann, unb toeil bie 9lei(^ 
baut nod^ l^eute bie Sered^tigung l^at, il^re 9loten mit Zfyättn 
einsttUfen. 2)a6 fte t>on biefem Sted^te nod^ leinen ®ebrou<^ 
gemad^t ^at, fonbem il^re 9loten bei ber ^atOftiant nur mit 
0olb einUft, önbert l^ieran nid^td. 2)ad Sui^Ianb UieiB; ba§ eine 
gefe^tid^e 9Ser)}f[id^tung, bie 9loten nur in ®oIb einjuldfen mä^ 
beftel^t unb !ann bal^er, n>enn ed ®otb brandet, auf uni^ ni^t 
mit ©id^l^eit lalhiliren. 2)ad mirb [xd) erft änbem, toenn bie 
atten Xl^ater aufgerufen ober ju ©d^eibemfinje gemad^t n>erben. 
(Erfi bann nifirben n)ir bad ooQe ®etoid^t ber ®o{bn)ä]^rttng 
tennen lernen unb genötl^igt fein, burd^ nod^ rüdEft(^dIoferei$ Sr« 
l^öl^en bei» Sanfbii^tontd, freilid^ pm größten @d^ben bed Sanbei», 
unferen ©olbfd^a^ }u t^ertl^eibigen. äHit totl^tm Srfolge ftel^t 
freilid^ bal^in. SBir l^aben ju ber 3cit ber ©ilbertoäl^rung rtele 
Sa^re gel^abt, in toeld^en ©über fclbft ju 5ßreifen, bie »eit über ben 
SRün}))reid hinaufgingen, nid^t ju l^aben toat, mo n)ir bad Silber, 
ba« bie äRünac nur mit 29 D^Ir. 25V> @gr. bcja^Ite, mit 
30 D^tr. 12 @gr. 11 ^f. tjcrgeblid^ fud^tcn unb fettft bie (Sv* 
l^öl^ung bed »anfbidfont« auf 6 pKt. unb barüber nid^td Der* 
fing. 3)crgleid^en 3«iten fönnen »ieberfel^ren, unfere Sage toürbe 
aber bann nod^ tnel fd^toierigcr fein, atö in jener Seit, meil bie 
©auf ie|t nur ®oIb faufen barf, ttwll^renb fie in jener Seit fid^ 
burd^ ben ?lnfauf bcd anberen SRetattd l^elfen tonnte unb ge« 
Rolfen ]^at." 

@d ift fel^r bemerten^mert)^, bag ber $r&fibent ber Steid^i^ 
baut ^ier bie ©ilbertl^aler ald Sd^u^ unfered ®oIbed be* 
jeid^net. (S^ ift bie« geloife jutreffenb, aber nur fo lange, att 
ber Ärebitmertl^ ber Il^ater geftd^ert ift. ^n fd^Ied^ten fritifd^ 
Seiten bagegen bürfte biefcr ©d^ufe fid^ umgcfel^rt al« eine fel^r 
emfte ®efal^r fflr bie Steid^banl unb ba» beutfd^e ®elbn)efen 
überl^au^ l^eraudfteQen. 
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Tciti^ p ^i^Ionterl^^uitgfn fotoo^I bei und ate nameiUKd^ in 
(Englanb geffl^rt l^at. (Eine 3ritlang freilid^ ift biefe fflr ben 
$anbel fo betrübenbe Srfd^einnnfi jnirflcf getreten. 2)a§ ber @oIb* 
mcmget bereite je^t alut merben !onnte toax (ebigßc^ eine Sfolge 
ht» (SoIbDerlel^rd nac^ %neri!a. 1882 ober tarn püiiii^ ein 
teid^er ®o(b{h:om au^ S(meri!a, mäl^renb Stu^Ianb gleid^jeitig 
enorme @oIbmaffen tffmüxit. @o bmnte Stauen feine Sobtta« 
Anleihe bnrd^ffll^ren unb gleid^ieitig namentlid^ bie englifd^ Sont 
ben fo }ufantmengef(i^moI)enen Soorborratl^ oer^rlen. 

Knal^ftrt man bie 8en>egttngen bei^ ®efimtartted ber te^n 
3al|re, fo ftd^t man anf in il^ren SSirlungen entgegenfe|te Se* 
loegttngen. 2)er 9lä(fgang aQer greife unb bie n)irt]^f(i^ftli(i^ 
Stagnation mtt| not^n^enbig ben ^Ibbebarf t)erminbem. 2)ie 
IBonlen totvitn nieniger in S(nf))m(i^ genommen, ber 9lotenum(auf 
tierminbert ftd^, ber Saaroorrail^ fd^ttnUt burc^ @k(b an, bad ber Ser« 
te^r nid^t me^r au oertoenben t>ermag. %fV bad ffil^rt ba^in, bie 
Srebitnad^frage ju ^xminitxn, unb bie 93anlen muffen, um über« 
|au^t (Sefd^äfte ju mad^en, ben 2)idIont möglid^ft l^erabfe^en. 
9htn aber mad^t fid^ bie ®olbnad^frage geltenb. ®otb, bai^ 
überaQ gefud^te, lann bei billigem 2)ii^!ont nxd^ feftge^atten ttKx» 
ben, t^ f[ie|t ab unb bie ^anttn fel^n einei» Xaged il^re 9iefert)en 
ber (Erfd^fung nal^e unb muffen ju 2)ii^f onterl^öl^ungen fd^reiten, 
nur um bad @>olb feft^u^alten. SBad id^ l^ier fd^reibe, ift 
nid^ti» anbered aU bie ®efd^id^te ber 93anl oon @nglanb in ben 
legten Salären! @ine 2)id!onter]^d]^ung biefer Shin! greift in ben 
gefammten Raubet ein unb aQe bie jal^treid^en S^i^Ionterl^öl^ungen 
ber testen S^^l^re niaren nid^t burd^ ®elb fonbem burc^ 
®otb'9{ad^frage t^eranlagt. 

3d^ frage, toie fott t^ nun toerben, »enn mirfttd^ aud^ 
o^e Sßä^rungiSreform toieber eine $eriobe bed n)trt]^fd^aftlid^en 
Äuffd^ttmngi^ einträte? gefet »irft bie SSerminberung ber 
©erfe^rSbcbfirfniffe ber ©olbnad^fragc entgegen, tt)ie aber, toenn 
umgefcl^rt ber SSerlel^r fid^ au^be^nt, mit fteigenben Slnforbe« 
rungen an bie 85an!en l^erantritt unb baburd^ bie SBirfung be« 
«olbmangetö |)oteniirt? Seber Kuffc^toung ber (Befc^fte 
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tiiü^te burd^ 3)ti^Ionter]^ö^un0en fogteid^ eine Steftrittion tp 
falzten. SP i>a« nid^t eine fcl^r etnfte nnb bead^ten^njertl^ 
D^atfad^c? 

^d) muß l^ier nod^ einen 5ßunft l^eröorl^eben, ber ben ßaien 
fo leidet öemirrt nnb felbft SHönner toie $erm ©el^eimratl^ 
@tnmm ju ben l^eiHojeften Konfnfionen öeranlofet. SBie fann 
man, fo l^eifet e^, Don ©elböertl^enernng fjjted^en, bo ja 
ber 3i«^fnfe nnb ber ®i^font beftänbig finfen? %f)ai\&dßäf 
betrad^te id^ ben finfenben 3itt§fnj5 ote eine So Ige ber ®elb* 
üertl^euemng, ebenjo n)ie finlenber ©elbtoert)^ ju l^öl^eren 3^«^' 
föfeen fül^ren n)irb. ®^ ift bie^ für jeben einlend^tenb, ber bie 
t)oIKn)irtl^yd^ftüd^e SBirfung ber SSeränberungen bei^ ®elb* 
tt)ert^e§*) jn überfe^en öemtog. aSBiffenfd^oftlid^ bürfte 
nad^ bief er SKd^ng l^in ein S^t^eifel überl^ou^jt nid^t anffottimen. 
SBenn id^ bie Stage l^ier erörterte, fo gefd^iel^t bag nnr, meif 
t^oltemirtl^fd^oftlid^e Saien, ju benen fid^ bie i^erren ©tuntm 
nnb atuffel in golge i^rer Sfleben in ^ötn n)o^I ober übel l^in« 
jured^nen muffen, ben öufeerft Maren, n)iffenfd^aftüd^ längft nad^ 
gemiefenen 3ufammenl^ang nod^ immer nid^t jn burd^fd^ancn 
vermögen, l^anptfäd^tid^ njol^t, »eil bie mijjbränd^Iid^e SSernjenbnng 
be« SBorte^ „®elb" ftatt Kapital irre fü^rt. 

aSertl^euemng be^ ®eO)e^ bebentet ©infen ber 8Baaren|)reife. 
©inlenbe SQ8aareni)reife mad^en bie gefd^äftlid^en Untemel^mungen 
t)erlnftbringenb. 3)ie Untemel^munggtuft fd^n)inbet, bai^ Stapxiai 
jie^t fid^ t)on bemfelben jnrüdf nnb nm fid^ öor Serluften jn 
fid^m, fnd^t baffelbe nnr fefttjerjin^Iid^e, fidlere SQSertl^e anf. 
SHe golge l^ieröon ift, ba§ biefe SBSertl^, nad^ benen bie 9iad&- 
frage beftänbig fteigt, im ©onrfe fteigen nnb bajs fd^Iiefelid^ bie 



*) i&err ©eneralconful Sfhiffel l^ot ouf ber ^eleglrten^ajerfornm* 
lung bei» 6:entralt)erbanbi» ^eutfd^er SnbuftrieHer, too id^ bie ^{er 
enttoidcltcn Änfid^ten ougfprod^. mir folgcnbc» entgegnet: „SRetne 
ioerren, eS mar mir überrafd^enb unb intereffant, aus htm S^ortrage 
bei» geeierten §erm, ber foeben biefen fßla^ t)ertaffen bat, au boren, 
bafe finlenbe greife unb flnfenber S^nSfufe ftd^ gegenfeitig beblngen, 
unb ha% mir bemgufolge nur bafür §u forgen bitten, bem ®elb toieber 
eine geringere Äauffraft belaulegen, um boburd^ einen b^beren 3itt*- 
fuft berbeiaufübren. 3)er geebrte i&err bat al8 SBeloei» bafür bie 
2:batfa(be angefübrt, ha^ in ben t?ieraiger Sabren unferej» 3abr^ 
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©d^ttlbncr oud^ gu mcbrifietcm 3itii^fu§ bag ouS ben Unter- 
ntffvmn%tn l^erau^ebröngte ftat)ital toidig finben. SSie ^ier 
bte ©clböcrt^eucrung jum finfcnbcn 8in«fM§ fül^rt, fo fül^ fic 
Qonj onolofl anä) — toxt id^ bo^ bereite oben anbeutete — gu 
niebrigerem 3)töIont, »eil bei bamieberliegenbem ®efd^dft bog 
Crcbitbebürfnig felbfttjerftönbltd^ abnimmt unb ber SSerfel^r feine 
Änf^jrüd^ an bie SJanfen öerminbert. ^^tx ©örfenbcrid^t ift 
rid^tig t^erpanben ein unt)erföif(i^ter SJetoei^ für ba^ SBorl^anben- 
fein ber ©elbt^ert^euerung. $err Shtffel, ber m ber ®fx%t 
cine^ unferer größten ©elbinftitute ftel^t, fottte mi^ biefer 
SUd^tung ^in ))raftifd^e Srfal^mngen gemad^t ^aben. 2)a$ $n- 
blifum beöorjugt Äententoertl^e unb uemad^Iäffigt alle S)it)i- 
benbenpat)iere! ®eO) (ober rid^tiger ßat)ital) ift abunbant, n)eil 
feine Slad^frage öorl^anben ift! 3cber Sefer finbet biefe 85emer* 
hingen ftönbig in ben SSörfenberid^ten. Stel^men toxx nun an, 
ber ®elbn)ert]^ finit b. i. bie SDSaaren^jreife ftcigen, loie ift bann 
bie 6nttt)idfelung? Die Untemel^mer l^aben @ett)inn unb fud^n 
bei^^att i^re Untemel^mungen gu erweitem, ber SScrfe^r tt)irb 
b(d)urd^ lebl^after, ia^ S^rebitbebürfnig fteigt unb mad^t fid^ bei 
ben Saufen immer mel^r geltenb, fo ba§ biefe ju SHgfont- 



l^unberti», als bie greife fo niebrig aetoefen toären, toir aud^ einen 
überaus niebrigen 3inSfu6 ael^obt l^atten. ^iefe Sl^atfod^e toia id^ 
niAt beftrdten. 2Ba8 i(ö aber auf \>cA atterenttd^iebcnfte beftreite, ift, 
baB biefe Dinge in irgenb einem inneren 3ufammen^ange geftanben 
\^aUxi, aSenn grofie ^auffraft bc8 @elbc8 unb uiebrigcr SinSfufe 
mit einanber in SSerbinbung ftänben, bann mügte boc^ in ben S^dnbem, 
mo man für einen 6Ubergrofd^en bie 9labrungSmittel eines 9/lenfd^en für 
^tn ganzen ^og laufen fann, au($ ber nlebrigfte 3inSftt6 be* 
Men. 3m 3Wittclalter Ratten »ir befanntlid^ ebenfaüs fo bittige greife, 
ban man biefelben l^eute nod^ als ^uriofum anfül^rt, unb bod^ babet 
einen 3in8fu6 oon bebeutenber ©öl^e. 3n \>vx unenttoidCelten ßünbern 
beS OftenS beträgt ber 3inSfu6 8, 10, 12 fßrocent, aber bie S^auf» 
fraft beS ®elbeS ift eine unenblid^ oiel größere als bei unS. ®erabe 
biefe ßänber, too ber 3inSfu6 bo(ö ftel^t, Stufelanb, 3nbien u. f. m. 
mad^en ja l^eute tro^ biefeS ^o^en 3inSfuJ3eS unferer Sanbtoirtl^fd^aft 
eine erbrüdCenbe ©onfurrenj. ©erabe biefe ßünber öerfaufen baS @e» 
treibe p fel^r Oiel bittigerem ajrdfen. SBenn atte 23ebaui)tuttgen, bie 
für bie aWd^tlgfeit ber ^arteibeftrebungen angeführt toerben, meldte 
ber $err »orrebner Oertritt, fo fel^lfam flnb »ie biefe, bann ift eS 
meines ^ad^tenS fel^r fd^toad^ um biefelbe beftettt." 

©otoeit $err »hiffel. 3d& »ürbe fel^r aufrieben fein, Wenn äffe 
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ttffSffunitn geitotttigen toei^en. 2)ai» Stadial toenbet ftc^ bei ber 
aUgcindnen Untemel^muttaÄttp toicber ben inbufteicHen Unter- 
nel^imgen ju. S)ad ^btihtm 6et)or}ugt tonnet SiDibenbett' 
^)af>iere mit fteigenben ©rträgnilfen unb öemad^Iäffiflt blc 
aientett mit i^ren feften gitiÄfä^. S)icfe ftnlen im Courfc unb 
bicjcttigen, toctt^c gegen ©id^erl^eitctt ®e(b teilten tooßcn, muffen 
nm bad Sapitat j^eronsniiel^en, l^öl^ere dindf&^ betpiOigen. 
Vni) l^ier l^onbelt t^ fid^ nid^t um tl^tetifd^ S)ebuftiimen, ba^ 
l^ier gefagte tö^t ftd^ l^iftorifd^ ben)eifen. 

3n ben ^erioben ber ©elbüertl^enemng 1815—1840 nnb 
1873 bi« jnr @egentt)art ift ber Sin^fuft gefnnfcn, in ber ^^ 
riobe 18ö(>--70 bei finfenbem ©elbtoertl^ ift ber Sitt^f«! ge* 
ftiegen. gm mirt^fd^aftlid^en Seben borf man niemals Srfii^« 
nnngen an fid^ betrad^ten^ o^ne anf il^re Urfad^n iurädjngel^en. 
SHebrigcr 8in^fu§ ift jtoeifeföo^ne ebenfo ein S^d^tn öon 
£at»italreic^t]^nm unb nnrtl^fd^aftlid^er 6^ü)ififatu)n, tone ^ol^er 
Sin^fug auf Unlultur unb föa))italarmut^ fd^tie^en tä^t. 9Kd^^ 
beftotDeniger muffen nnr und t>ox bem Sei^tfd^tu^ betoal^en, d^ 
ob unter allen Umftänben ftnienber ditt^fu^ günftig unb 
fteigenber ungünfHg aufjufaffen ift d^ mflffen eben bie Ur« 
fad^en mit in öetrad^t gejogen werben, gft ed nid^t fteigenber 



Bebau^tungen ber SSimetaHiften fo einleud^tenb, fo (eid^t nad^toeidbor 
unb fo toiffenfd^aftlid^ unbeftritten toären, toit bieienige, bie ber ge« 
ebrtc iperr für fo Jeblfom" bältl $crr 3hiffcl bat in feinen «u«* 
föbmngen einen fd^toercn logifdfecn gelftlcr oemad^t ®8 ift nld^t be« 
bau))tet baJ3 niebriger 3ini»fu^ tbeured Selb unb b^ber SinSfug 
niebrige« @clb bebeutet ober beröorbringt, fonbem bafe ein iSinfcn 
be» ©elbloertl^S ^u ftelgcnbcm Singfufe unb ftcigenber ©elbtoertb m 
finfenbem 3insfu6 f übrt %^ ift bie ä^eränberung beS (StetbtoertbS, 
bie S3etoegung, bie biefe gf^lgen bat, fobalb ber 3uftanb ftationdr 
tt)irb, b^rt bie SQSirlung auf, toeil bann eine 9[u9gleid^ung eintreten 
mug. ffli6)t t^eureS @>elb, fonbem SSert^euerung beS @elbed bewirft, 
ba6 ber 3in8fu6 finft unb aud^ ba» nidit bireft, fonbem wie oben 
ge^gt, inbireft burd^ JBeeinfluffung ber Untcmel^mungSlnft nnh ber 
Äa*)ital8nad^frage. a)ie SJorauSfe^ung biefer SSirfung ift felbftöer* 
ftänbUd^ bie enttoitfette mobeme (^rebitwirtbfd^aft unb ba fommt 
^err 9tuffel mit S3eif|)ielen m^ bem ^Mittelalter unb aus uncit)ilifirten 
ßänbern. ©rünblid^er fonn man »irflid^ bie S)inge, um bie e» fidj 
banbelt, nid^t miBt)erfteben, eS ift nur traurig, ha^ fold^e Wtii^tt^ 
ftänbniffe in unferem öffentlichen £eben fid^ fo möd^ttg geltenb an 
nuid^en toiffen. 
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$a))italrei(i^tl^um, fonbent ftniettbe Untemd^nmtigdiitft, bte tok 
gegentoärtig ben dtni^fug l^erabbnldt, fo ifi ber niebtige Sei^« 
|)reti^ für föa))ttal nur ein ®tfmpUm ber toirtl^fd^ftUd^en ^ftil* 
ebenfo koor 1850—1870 bad Steigen bed 3indfu§ed nur ein 
^ttotx» ber fteigenben Untentel^mungdtuft unb ber junel^menben 
^ro^ritat 

ViUt biefe SHnge finb fo einleuc^tenb unb fe(bflt>er« 
ftönbttd^; bag ein 93iberf|)ru(i^ faum mdgUd^ erfd^eint, — tro|« 
be» lonnte e^ gefci^el^en; ia% SUtnner ton gro|em Stnfel^en nnb 
gro|em (Jinflu§ öffentfid^ il^rc flänjlid^e Unfenntni^ mit biefen 
anerbinnten Se^ren ber SSoIfötoirtl^fci^aft bohtmentirten unb 
ba| — ein traurige« Srid^cn für unfere ^refeöerl^ältniffe 
— unfere größten 3«itungen j. 85. bie ftötner Sflebe be« $errn 
Qkf^mixaiif Stumm beifällig jum ^(bbrud brad^ten, ol^ne ju 
»iffen, ba§ $err Stumm ben Elementarbegriffen ber ©elbtel^ 
burd^ feine äSertoed^felung t>on Selb unb Scipital in« (Beftd^t 
gefd^tagen ^atte. 

3d& glaubte im Sntereffe ber ®a(f)t biefe Slbfd&toeifung 
mad^en ju fotten, obtoo^I biefelbe einem SRonn öon g^rer 
»iffenfd^aftfid^en ©ad^enntnit gegenüber, ber bie fflirfungcn ber 
SSeranberungen be« @elbjnertl^e« fo überou« flar bargeftellt l^at, 
rtetteid^t toenig am ?ßla^c mar. Sd^ fc^rc nun ju il^rcn Slu«* 
fül^rungen jurüdf, bie fid^ junäd^ft ber 3frage ber ©otbjjrobultion 
ptoenben. 

6« ift gl^re Art nid^t, inie bie« feiten« fo öieler ©ad^malter 
ber ®oIbtt)ö^rung gefd^iel^t, anö^ bie ffijiftenj ber ©onne ju 
leugnen, loenn ba« SSorl^anbenfein berfelben ettoa ein Slrgumcnt 
gegen bie ®oIbtt)ä]^rung abgeben fönnte. Stuf 3^^^ n)iffen- 
fd^aftUd^en ^öl^e öcrfd^möl^en ©ie bie SRittel, bie in ber läge«- 
5ßolemi! eine fo grofee Sflotte fpielen. ®erabe barauf berul^t ber 
gro§e, t>on ben SSimetattiften fogleid^ ancrfanntc VStxÜ) ^l^rer 
?lrbeit. Sic leugnen bcmnad^ bie Il^atfad^e ber SSerminberung 
ber ©olbprobuftion ntd^t unb fud^n biefe Il^atfad^e aud^ nid^t 
3U befd^önigen. „^n ber Il^at", fd^rriben Sie, „ift bie «b* 
nal^me ber ©olbprobuftion eine crl^cbüd^e unb, n)ie e« fd^eint, 
nod^ forttoäl^renb anbauembe." 3)ie ftatiftifd^ Siad^toeifungcn, 
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itm ba$ l^ier ju ermöl^nen, ftnb aOerbing^ überaus mangel» 
l^aft, bicfclbctt tt)crbctt in bcr oberflöd^Ud^ftcn Art an- 
gefertigt. SRomentfid^ bie «ngaben ber amcrifonifd^en SRünj* 
bireftoren öerbienen nid^t bie «utorität, bie f^ncn in ffirmangetung 
bcffcrer Qa^Un ju Il^eii toerbcn. ©elbft bie eingaben über bie 
^Bereinigten ©toaten »erben bort öon fo fonnjetcnten SJeurtl^eUem 
mie SBett^ Sargo & So. fel^r ongejtoeifett. Die auftralifd^e 
©betntetattftatiftif ift ganj unjnöerläffig, unb namentlid^ 3)op<)ct 
bered^nungen finb bort l^öd^ft njal^rfd^einlid^. 3)ie eingaben über 
bie mjfifd^e ©olbprobnftion finb naäf mir uorüegenben offiziellen 
Angaben be« mffifd^en SHünjbircftor^ fonjol^l bei ©oetbccr d^ 
oud^ in ben amerifonifd^cn Sendeten erl^cblid^ ju l^od^, meil 
jtoifd^en Sigatur nnb geingotb nid^t nnterfd^iebcn ift. S)ie mir 
gütigft t)on $crm ©ottenborf, 5)ireftor be^ @t. ?ßeteri^burget 
ÄaiferUd^en SRünjl^ofeg überfonbte, ouf offijietten ©rmitteinngen 
beml^enbcn giffem über Shifelanbi^ ©olb^jrobnftion unb ®oIb* 
<)rägung geben folgenbe öon ben bi^l^erigcn Angaben ftarf ab^ 
njeid^enbe Siff«^- 
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24,523,216 
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28,187,043 


1884 


2,009 


10 


23 


95 


27,433,233 


06 


24,119,018 
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3lu6crbem tourbcn 1883 528,000 «ubcI unb 1884 775,000 
SSubcI ©oibbarren bcftimmtcr ©d^äfeung (ä 1000 unb 10,000 
SRubcI) ^ctöeftcat. 

S)ie ruffifd^c @oIb<)robuction ift bcmnad^ bi^l^cr über* 
fd^ä^t. S)ie gegcnlPörttge ©olbprobuction fann int SJitnimum 
mit 320 SRiß. aw. (©d^ä^ung Don S)el äRar) unb im SKo^imum 
mit 350 äRitt. 3K. bc^eid^nct mcrbcn, mit fortbauernber S^enben^ 
ju weiterer SSerminbcrung gcmäfe bcn bcfanntcn geologifd^cn 
©rmittdungen t)on ©buarb @ü§, bie öor 10 Salären au^ge* 
f^roc^en, nunmcl^r eine gtänjenbe tl^atfäd^Iid^e 95eftätigung gc« 
funbcn l^aben. 

lieber ben ©onfum an ®otb ^u au^ermonetären ßmcdfen 
bemerfcn ©ie 55oIgenbe§: „SSon bem ncu^robucirten ®oIbe toirb 
aud^ nad^ neueren, öor StHem öon bem amerifanifd^en SWünjamt 
angeftettten Ermittelungen ein ttjeit größerer Sl^eil für Supg« 
jtoedEc öertoenbet, a(§ man frül^er badete. S)ie @d^ä|ungen biefe^ 
aSerbraud^g finb natürlid^ertoeife ntd^t ganj genau. 9Kan !ann 
aber annel^men, ba§ minbeften§ brei günftet ber gegennjärtigen 
©otb^jrobuction öon ber gnbuftrie Derbraud^t unb l^öd^ftenö 
jujei günftet jur SSermel^rung ber umlaufenben ©olbmünjen 
Uerbraud^t toirb. 'SHii Sd^reden meifen mand^e S3imetattiften 
barauf l^in, ba§ infolgebeffen bie erften unb in frül^erer 3cit 
befd^öftigtften SDlünjen ber SBett, bie ju ßonbon unb $ari^ faft 
t)ottftänbig gefeiert i)ahm.'* 

Sd^ fann bie Sd^ä^ung, UJonad^ | ber ®oIb))robuction öon 
ber gnbuftrie abforbirt merben, nod^ nic^t einmal afö rid^tig 
anerlennen. S)ie Soetbeer'fd^e ©d^ä^ung beg inbuftrieKen ©olb« 
tjcrbraud^ö ergab ca. 240 SWitt. SWarf jä^rlid^; bie ®oIb:probuc- 
tion auf 320 9Ri(. SKar! beredinet, bebeutet ba§ nid)t % fonbern 
J ber 5J5robuction. Sitte Säerid^te aber ftimmen barin übercin, 
ba§ ber inbuftriette SSerbraud^ t)on ®oIb ju 2uju^jtt)edEen ebenfo 
beftänbig unb ftarf ftcigt, loie bie ®otb^robuction fid^ fortbauernb 
öerminbcrt. ©§ ift be^l^alb ber ßeitpunft nid^t mel^r fern, too 
bie gefammte ®oö)^robuction ju aufeermonctären B^^tfen t)cr« 
toenbet tt)irb. 3lber fd^on jefet ift neben ber inbuftriellen SSer« 
toenbung bc« ®otbe§, neben SScrIuft burd^ geucr unb SBaffer, 
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neben Slbnnfenng im SSerfe^r zc. au^ in^bcjonbere bcm bcftänbi* 
gen 2tbffuB öon ®oIb in fnitnrferne Sänber Sted^nnng ju 
tragen. Dft*2tfien, ©üb^Slmerifa, Slfrüa öerfd^üngen beftänbig 
»ad^fenbe SKaffen öon ®otb, ja c§ ift ^n fürchten, \>a^ in gotge 
ber ©ilbcrcntloertl^ung, ®oIb mci^r mtb melir auä) bei bcn nn* 
döilifirten SSöIfcrn jnr ©d^afebilbnng nnb pm Sd^murf SSer* 
njenbnng finbet. Die ßnttnrmelt atö ©anjcd ^at bemnad^ fc^on 
jefet ein Deficit an @oIb, ein Deficit, bag für bie nid^t @oIb 
:probncirenben Sänber bereits nnt fo me^r in§ @en)id^t fäHt, 
toeil bie ^robnctionSlänber beS ®olbeS immer me^r ba§ !oft* 
bare SRetatt für fid^ fetbft jnrücfbel^alten. 

©ie öer^el^Ien fid^ benn ond^ baS Sebenflid^e ber Situation 
nid^t, inbem Sie fd^reiben: „Diefen auf ben erften SälidE beben!* 
üd^en ©rfd^einungen gegenüber ift eS junäd^ft ein Iroft, bag feit 
aJlitte beS ^äf)xf)nnhtxi^ bie SJerme^rung beg in ben Rauben ber 
aWenfd^en befinblid^en ©olbquantumg eine gauj enorme gen)efen 
ift. 3n bem britten SSiertet beS S^^^^unbertS ift mel^r ®o(b 
^robucirt njorben, afe in 350 tjorangel^enben gal^ren. ®egen* 
über biefer äßenge erfd^eint bie Slbnal^me ber 3ö^i^c§))robuction 
minber bebeutenb." 

®en)i§ ift 2^r ^inUJeiS auf bie reid^e ®olb:probuction ber 
legten ga^rjel^nte ^utreffenb. SSSäre nid^t biefe aufeerorbentUd^e 
aSermel^rung ber ®oIb))robuction Vorausgegangen, bie jefeige @i' 
tuotion märe überhaupt unbenfbar. DaS Deficit an @oIb I|at 
nur beSl^atb nod^ nid)t jur effeftitjen ®oIbnot^ geführt, tt)eil bie 
tjorl^anbenen SSorrät^e vorläufig üorl^alten. ©inen Xroft fel^e 
id^ barin nid^t. ®S fd^eint mir öietme^r bie Srage ern)ägcnS- 
UJertl^, toie lange n)ir an ben ©d^ä^en ber legten ^a^x^t^nit 
®enüge ^aben. Die S3et)ölferung wädift, ber SSerfe^r bel^nt fid^ 
aus, immer neue Sänber toerben ber Siöitifation erfd^Ioffen, fann 
ba ber Bc^tpwnft fem fein, too baS ftetig fid^ öergrögernbe De«« 
ficit fid^ nod^ ftärfer geltenb mad^t ati je^t. SBarum biefen 
3eit|)un!t abwarten, warum nid^t red^tjeitig Vorbauen, mo bdS 
fd^fie^Ud^e ®rgebni§ bod^ ^toeifelloS ift? ©d^Iiefetid^ läfet ftd^ 
aber feine SBirtl^fd^aft mit bauernbem Deficit fül^ren unb baS 
®oIbbeficit in ber SBeItn)irt^fd^aft mufe bemnad^ gebül^renb be- 
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ödetet tücrbcn. S)ic ®otb^)robuction fönticti wir ntd^t naä) SBitt' 
fül^r ftelgem, tutr muffen be^l^alb banad^ ftrcbcn, tüeitn mir ba^ 
®Ieid^gctt)i(j^t crl^alten unb eine 5ßrci§fteigerung be^ ©olbeg Der* 
mciben tDoßcn, bie Stad^frage itad^ ®oIb p t)crmiitbcrtt. ®ag 
fann nur gefd^cl^cn, tpcnn Jpir bag ©itber tüicbcr junt SBettgetb 
ntad^cn unb e§ fo in bie Sage bringen, einen Xl^eit ber gunc^ 
tionen be^ ®oIbe§, g. 95. bie SanfnotenbedEung p übemel^men. 
Statt beffen berbrängen tüir ba$ ©über, t^crmel^ren baburd^ bie 
9?ad^frage nad^ ®oIb unb fteigcm fo bie otjucl^in öorl^anbene 
Senbenj ber Steigerung be§ ©olblüertl^e^. 

Sie mad^en bentgegenüber geltenb, bafe fd^on 3lnfang§ ber 
fed^jiger '^af^xt ba§ ®oIb in einer Steil^e t)on ßönbem tjorl^errfd^te. 
„Qu biefetn ®ebiete finb feitbem in bem ßeitraum Don 25 S^^ren 
nur nod^ ba§ beutfd^e 9leid^ unb bie fcanbinaöifd^en Staoten atö 
@otbtt)a]^rungöIänber hinzugetreten. S)ag ift gegenüber ber 
enormen ®oIb))robuction biefeS SSiertetjal^rl^unbertg bod^ !ein^ 
Slu^bel^nnng ber ®otbn)ä]^rung, bie groge S3eforgniffe l^eröor* 
rufen fann." Sonnen Sie mirHid^ ben SDSeltöerfel^r t)or 20 Solaren 
mit bem l^eutigen SSerfel^r öergleid^en? S33ag UJaren bie ber- 
einigten Staaten bamate unb l^eut? S)ie 9Serfel^r§entn)icEetung 
ift eine riefige, Wogegen bie ©ntwidfctung be§ ®elbwefen§ umge* 
fe^rt im Stürffd^ritt ift. Sie überfeinen aud^, bajs 1860 Silber 
unb ®otb 833 ett gelb waren, l^eute nur nod^ ba§ ®oIb unb ba§ 
\>t^^aii aui) in allen Säubern, bie officieß nid^t ®oIbwä]nrung 
l^aben, ber ®otbbebarf au^erorbenttid^ geftiegen ift. S)ie Xl^at* 
fad^e ba§ ba§ ®oIbagio überaH in im ^ßatjierwä^rung^* 
länbern gteid^mäfeig fteigt, beutet bod^ ganj augenfällig barauf, 
ba§ bie Urfad^e eine gemeinfame b. i. nid^t in ben finanziellen 
SSerl^ättniffen ber ©injellänber Uegenbe ift. 2)a§ ®oIbagio fteigt 
t)ietmef|r, weil biefe Wirt^fd^aftlid^ fd^wad^en Sauber im SBett* 
bewerb um ba§ ®otb biefe§ nid^t feftju^atten ober fid^ nid^t ju 
tjerfd^affen vermögen. 

SBenn Sie im golgenben bemerfen: „Sobann jeigt bie 
©cfd^id^te, ba§ bie großen Sd^wanfungen in ben SKcngen ber 
iöl^rlidnen 5ßrobuftion öon ®otb unb Silber feit bem 17. Sol^r* 
l^unbert nur fe^r geringen ©inffug auf ben ®elbwert^ ausgeübt 

4* 
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l^oben/' fo l^abc id^ nur tiöt^ig, ©ic auf gi^rc oben jd^on citirtcn 
SDäortc ju tjcrtoeifcn: „btc ^criobc uon 1850—1873 »ar im 
©anjctt ol^ne git^cifcl eine S^it finfenben Oelbtoertl^c^ nnb ftei» 
genber SS8aaren|)rcifc. gn allen Seben^öerl^ältniffen mad^te ftd^ 
bic ottgemeine SSertl^eurung atter SSäaaren unb 5)ienfte fühlbar unb 
attgemein toirb bie Urfad^c berjelbcn in ber enormen Sutial^me 
gefunben, »eld^c bie 5ßrobuction ber eblen SRetotte feit ben coli« 
fomif d^en unb auftraUfd^en ©olbentbedEungen erfahren l^at." ©ic 
toiberfpred^en fid^ l^ier fo bireft, bafe id^ nid^t nöt^ig f)aU, über biefen 
?ßunft tociter mit ^i^ntn ju polcmifiren. @§ ift anbererfeitS burd^- 
aug unbcftreitbar, ba§ bie mobeme ffirebitenttt)idfclung ,,3ö^tMWfl^' 
mittel unb 3ö^iiiwg^wtet^oben fd^afft, burd^ meldte bag SSebürfnig 
nad^ äWetaHgeib t)erminbert toirb." 833öre bieg nid^t ber gatt, 
fo njäre ber mobcrne SSerfcl^r in feinem heutigen Umfange über« 
^anpt unbcnfbar. aber SSSed^fet, Sl^ect^, SRotcn, fie finb nid^t 
®ctb, fonbern fic vertreten ®elb, ein Unterfd^ieb, ber fid^ in 
Iritifd^en Briten fel^r bemerfbar mad^t. ^nitm e^ed*SScrfe^r, 
®Iearing*^äufer zc, ben Sßcrfel^r erweitern unb ^tbm, fteigcm 
fic ben 93cbarf an cffectiöem ®db baburd^ ebenfo öiel, atö fie 
burd^ 3öl^tunggt)ermittctungen an Saarmitteln überftüffig mad^cn. 
3m OroBöerfe^r, too bod^ attcin bicfc |)ülfgmittd bc^ Srcbit^ 
antt)enbbar finb, ^at überbieg längft Slntoeifung unb SDSed^fet bic 
©tette beg baarcn ®etbeg vertreten. SRiemate aber ift bag baare 
®elb für ben Heineren unb mittleren SSerfel^r unb nie afö 
gunbamcnt beg ganjcn Srebitf^ftemg ju entbel^ren. 3)ag fünft* 
öoHe ®ebäube bcg mobcrnen Krcbitf^ftemg mu§ aber um fo fidlerer 
unb feftcr ftel^cn, je breiter unb maffiuer bie mctattifd^e ©afig 
ift, beg^alb bürfen mir biefe nid^t auf bem jufammcnfd^rum:pfenbett 
®otböorrat^ bcfd^ränfcn, fonbern muffen ©über mieber mit 
l^eranjie^en. 

3u ben beliebten öulgörcn Slrgumenten gegen Simetatti^mug 
gel^ört, bofe S)o:p^)eImä]^rung eigcntlid^ ©itbertoäl^rung bebeutet 
unb bafe fie, ba ©über ju fd^mer im ®emid^t fei, tl^atfäd^Iid^ jur 
$at)iertoirt]^fd^aft fül^rc. Sl^atfäd^Iid^ liegen bie SHnge gcrabe 
umgcfel^rt. 3nbem bag ®oÖ) ottein bog ßrebitftiftem ftüfet, vertiert 
biefeg bic SDSibcrftonbgfraft unb brid^t nur ju leidet äufommen, ber 
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^ct|)ierttjirt]^fd^aft Pafe mad^cnb, Stumönicn unb Slrgcntinicn 
bieten S5cij))iele, ^Bpanitn bürfte balb folgen, Stößen f^at tl^ot« 
fäd^Iid^ 5ß(H)tertt)trt]^jd^aft bel^attcn, bie Saorjal^Iungctt finb 
bort eine Stction unb ein ffanonenjd^u§ toürbe genügen, um 
bie mit fd^meren Opfern burd^gefül^rte Satuta^^erftettung über 
ben Raufen ju njerfen. aflufelanb unb Defterrcid^ finb cinfad^ 
jum „ertJigen 3^öng0fur§" t^erurtl^eilt, weil ®oIb für fie auf ju- 
treiben, unmöglid^ ift. SDSürbe granfreid^ nod^ einen Srieg ver- 
lieren lönnen, ol^ne bauernb beut 3^öng^courg ju Verfallen? 
S)ürfen n)ir un^ öerl^el^ten, ia^ auä) ba^ beutfd^e ®etbft|ftem nid^t 
feft funbirt ift, fotange beinal^e bie ^älfte be§ ©elbumtauf« 
Erebitgelb ift? ©§ ift bie ®oIbtt)ä]^rung, bie jur ?ßapierttrirt]§* 
fd^aft fül^rt, tt)ö]^renb bie S)o:():peIrt)ä]^rung ba0 einjige SKittel 
bietet gerabe umgefel^rt metattifd^c S^^ttnittel on ©teile be!^ 
?ßa|)iergelbeg ju fefcen. ©etbft ben unbeftreitbaren SSorjug 
beö ®oIbe§ im mittleren SScrfel^r toiU man baburd^ :paralt|firen, 
bag man öorfd^Iögt, bem ®oIbmangeI burd^ 2tudgabe Heiner 
?ßa^)ierfd^eine jn begegnen!*) So fü^rt ©olbtoäl^rung bireft unb 
inbireft ^ur ^opiermirt^fd^aft unb Seon @at| tt)irb 9led^t beimaßen, 
baß ©uropa nur bie SDSal^t I)at gUJifd^en Simetatti^mu§ unb 
3n)ang§courö. @ie l^atten ben SeUJei^ nid^t für erbrad^t, „ba§ 
nur aug ©olbmangel entftanbenc SBertl^öeränberung be^ ®elbe^ 
in ©olbUJöl^runggldnbem" ftattgefunben ^abe. SDSöre biefcr 89e« 
toei^ crbrad^t, c« UJöre nur ein ®r unb mel^r für SSimetalli^mug. 
©elbft angenommen, e^ l^abe bi^l^er überl^aupt feine ®oIböer- 
t^euerung ftattgefunben, fo btieben bod^ immer nod^ bie fJtagen, 
crften§ ift eine ®oIbt)ert^euerung in Slnbetrad^t ber Snfufficien^ 
bei^ ®oIbe^ ju fürd^ten unb mu§ bemnad^ Vorgebeugt werben? 
Unb jweiten^, l^at bie ©itberenttoertl^ung nid^t ben 5ßrei§- 
rüdtgang ber SBaaren öerurfad^t ober bod^ tl^eitoeife Uerfd^ärft? 
©er S5imetatti§mug ift meiner äCuffaffung nad^ eine nötl^ige unb 
nüfeüd^e Steform, aud^ wenn nid^t ber geringfte ßwfammenl^ang 
mit ber ?ßrei^entwidfe(ung öortäge. ®urd^ biefen Bwfammenl^ang 
erl^ött bie bimetattiftifd^e SReform nur einen bringenben 

*) 3n ©nglanb tritt bie ^Igitatioit für (5infu()rung öon 1 ;öftr. 
dlottn immer ftärfcr l^croor. 
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(Ei)axatHt, bie SBä^rung^fraöe toirb baburd^ au^ einer Mofeett 
ginattä* p einer tiefcinfd^neibenben fociaten grage. Slud^ Sie 
bcrnl^ren biefc Seite, inbem Sie bic überaus intereffante 3tage 
auftoerfen: „gft benn aber bag ©infen Dieler SSaaren^jreife, fo» 
toeit ef^ bi^ jefet eingetreten, ein attgemeine^ Xlebcl, ia§> einen 
SSerfnd^ banernber ©egentoirfnng bnrd^ Stenbernng ber SBä^mng 
verlangt ober red^tfertigt?" 

3c^ bejahe biefe grage nnbebingt. Sin ©infen ber ^reife^ 
ba^ bie ©jiftenj ber ^robncenten bebrol^t, ift ein allgemeine^ 
Uebel. e^ ift minbeftcnö 9tnfga6e ber ©efefegebnng, atteg jn 
l^inbern, tt)aö biefe§ Uebel üerjd^ärft. ©olbnjö^rung nnb ©über* 
cnttt)ert^nng mn^ aber nnbebingt ben ^rei^rüdfgang förbem. 

3n 3t)ren rtjeiteren 2ln§einanberfe^nngen ermeifen ©ie fid^ 
ntcl^r atö getüanbter 3)ialeftifer, benn al^ :praftifd)er ^olUtoixi^f 
inbem ©ie bebnciren, ba§ ja bie ^robnction nid^t ftodfe ober fid^ 
öerminbere, ba§ bemnad^ e^ fid^ nnr nm eine SSerfd^iebnng be^ 
aSotfeeinfommen^ Iianbte. 

„S)ie ^Renten ber ©runbftüdte, bie S'm\tn Dieter S^a^jitatien 
finb Heiner geftjorben, bie Sage ber befi^lofen Slaffen ^at fic^ 
Derbeffert. 8Ba§ anberö I^ei^t e§ benn, toenn bie Öanbtoirt^e 
bei^an^jten, ba§ bie 5|Jreife i^rer ^robnfte nid^t geftiegen ober 
gefallen feien, bie ^^robnftion^foften aber, njetc^e fid^ bod^ faft 
ganj in SlrbeitSlol^n anffüfen taffen, eine er^eblidie ^wnal^mc 
erfahren l^aben, ober rtjenn bie ®mben* nnb $üttenbefi|er in 
SBeftfalen nn^ an^einanberfe^en, ba§ feit 1878/79 ber Don jebem 
Slrbeiter bnrd^fd)nittlid^ errtjorbene ßol^n etma§ größer gertjorben 
nnb bie ^robuftion enorm gefteigert fei, aber bie greife ber 
fi^o^ten nnb be§ @ifen^ imb bie 3flente, toetd^e ®rnben nnb 
|)ntten abtoerfen, fid^ nid^t toefentüd^ gebeffert fjaben? Offenbar 
mnfe in beiben Säßen Don bem ®efammtertrage ein größerer 
S^cit für SJe^a^Inng Don Slrbeit^letftnngen Dertt)anbt h)crben, fo 
ia^ ioeniger für ben SJefifeer be^ ©rnnbftüdf^ nnb beö SDSirt^« 
fd^aft^fapitatö übrig bleibt. ®rh)ägt man ferner, ba§ bie Soften 
be§ Seben§nnter^att§ ber nntern Sflaffen toentger geftiegen finb, 
atö bie ber ^ö^eren, toeil für biefe bie ^ßreife ber einfad^en 
9tal^rung§mittel nnb ®eioebe, toetd^e Dorjng^h)eife gcbrndft finb^ 
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t)ict mcl^r ing ®ttvxd)t faßeu, ate für bcn ^au^l^alt bcr SReid^en, 
jo crfd^cint bic SScrbcfferung in bcr mirtl^fd^aftfici^cn Sage ber 
bcftfttofen auf Soften bcr beft^cnbcn Waffen nid^t unerl^cblid^. 
3)icfc ©rfd^cinung ^cigt ftd^ tüo^I am beuttic^ftett in ©ngtanb 
unb 33elgicn, in bcncn ^tod l^cröorragcnbe Sd^riftftetter bcn 
Siad^toeig bafür im ©injelnen gcfül^rt ^aben, auf weld^en toir 
l^ter öcrjic^ten muffen." 

©ic l^aben l^ier, menn id^ bcn S^ern gl^rer Stnfd^auungen 
l^erau^fd^älc, bic Se]^au^)tung aufgcftettt, ba§ e^ eine „in fojiat 
t)otitifd^cr ^infid^t ungemein erfreulid^e ©rfd^einung ift/' menn 
bcr Slrbeitgcbcr auf Soften be^ Strbcitncl^mcr^ gewinnt, gd^ bin 
umgefe^rt bcr Uebcrjcugung, bafe jwifd^cn Strbeitgebcr unb 
Strbcitncl^mer eine Ueberftimmung ber Sntcreffen obmaltct. @§ 
ift unbenibar, ba§ bic Sö^ne fid^ behaupten, toenn bic lanb« 
toirtl^fd^aftlid^c unb inbuftriette Il^ätigfeit SSerlufte bringt. Sei 
gutem ©cfd^öft^gang ftcigen bic Söl^nc fd^neü, benn Strbeit tt)irb 
gefud^t unb öermag fo i^ren Slntl^cit ju gewinnen. 83ei fteigenbcm 
Sül^n aber beffert ber 3lrbeiter feine Seben^l^altung unb üermag 
bc^^atb nid^t bei umgefel^rtcr Eonjunftur aud^ tnieber mit bcm 
Sol^n l^crabjugel^n. S)ic golge baüon ift, bafe eine S^itlang 
bcr ßo^n fid^ bcl^au^Jtet unb ber Untcmel^mer bcn SSerluft auf fid^ 
nimmt, aber toit lange fann ba§ bauern? ©tel^n mir nid^t jcfet 
fd^on t)or bcr großen fociaten ©efa^r ber So^n^erabfc^ungcn? 
3d^ fc^Iagc ein S^itung^btatt auf, ba§ grabe l^ier auf meinem 
Sifd^ liegt unb tefe bort (ScrI. 95örfen*3citxmg 9. Januar 1886): 
„— So^n^crabfefeungen in Snglanb. 3)a§ ©omite be^ 
®erbanbe§ bcr Saumh)ottfpinncrci*39cfi^er in Dlb^am ^at be» 
fd^toffen, bie Slrbcitcr ju erfu(^cn, fic^ eine neue So^n^erabfe|ung 
t>on 5 p(S.t gefallen ju laffen. ?tfö ©runb für bicfe SRagreget 
tt)irb angegeben, baß bie 39aumtt)oH'3nbuftric nod^ immer nid^t 
bic langerwartete Sefferung jcige. SSor 12 SBod^cn Ratten bic 
Arbeiter nai) einem breimonatüd^cn SKaffenftrife eine ö^ntid^c 
ßol^n^erabfcfeung gcncl^migt. — 5)ie SSScigerung ber ©d^ipbou- 
arbeiter in ©unberlanb, bic angefünbigte Sol^nl^erabfclung öon 
12 72 pKt. für ©tüdfarbeit unb 10 pEt. für bic gcwöl^ntit^c 
Iagcj8arbeit anguncl^men, ^at p einem SRaffenftrife gcfül^rt. 
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®cgcnh)ärtig fcicrtt bereite 2000 ^crfonen unb i^rc 3«^! bürfte 
ouf 9000 anfc^hjcttcn. gaft fämmtlic^e ©d^iff^bou^öfc am SBcar 
unb am Xt^nt ftnb in Solge be^ @tri!c§ gcfd^toffcn toorbcn.*)" 

®iefe Siotijen au§ bem t)ra!ti]c^en ®efd^äft§Icbcn fd^tagen 
gi^rc ganjc Strgumentation. Sn einer öortrcffKc^en Strbeit, bie 
ein rl^einifd^cr SnbuftrieHer unter bem %itd ,,bie Slrbeit^Iö^ne 
unb bie ©ilbercntwertl^ung" (SJertin, SBalt^er & Stpolant) 
crft^cinen tiefe, unt bereu reid^eS ftatiftifc^e§ SRateriat aud^ in 
njiffenfc^aftfid^en Streifen Seac^tung öerbieut, Reifet e^: ,,833enn $err 
5|5rof. Siaffe nun p bem ©d^Iuffe !ommt „bt^f^atb muffen bie 
SJermögenben fid^ ungünftigerc SJebingungen bei ber großen 
I^ettung be§ ®efammtertrage§ jtoifc^en Strbeit unb SSermögen 
gefallen taffen" fo ift biefer Slu^f^jrud^ für bie Strbeiter fel^r 
erfreulid^, ob aber beffen SSerioirMid^ung iu Stu^ftd^t fielet, fe^r 
jtoeifd^aft; bem ^errn ^^rofeffor ift wol^I nid^t begannt, bafe bie 
Söl^ne t)on 1850 an, bem billiger werbenben ®elbe burt^ Steigen 
ftetig gefolgt ftnb unb bafe fie folglid^ mit bem tl^eurer hjcrbenben 
©ctbe an^ njieber fallen muffen; ber SSortl^eit für bie Slrbciter 
bürfte bal^cr nur ein momentaner, auf bie Sauer unl^altbarer fein, 
ber, je länger er bauert, um fo rafd^er ju einem traurigen ®nbe 
fül^ren mufe, benn bem Unternel^mer, toeld^er feinen ©etoinn au^ 
bem öon i^m angelegten Sa^jitat ^aben ftjitt, ift e§ hjol^l nid^t ju 
t)erübeln, hjenn er ungünftigere SSerl^ältniffe bei ber Xl^eilung be§ 
©efammtertrageg fid^ nid^t gefallen taffen toid. — SBenn berfelbe 
fic^ anä) jucrft bittigcre^ SRo^materiat ^n befd^affen fud^t, beöor 
er an bie Sol^nrebuction feiner eigenen Slrbeiter gel^t, fo l^eifet 
bie§ bod^ nur juerft ben ^^robucenten üon SRol^materiat ju üer* 
antaffen feinerfeit^ mit ber ßol^nrebuction ju beginnen ober bie $ro* 
buction einjuftetten. 93ei 5ßreifen, tueld^e fid^ burd^ bie SSertl^euerung 
ber Umtauf^mittel nid^t ^eben fönnen, !ann ber StuSgleid^ eben nur 
in ben Söl^nen gefud^t »erben, benn fd^Iiefetic^ töft fid^ ber ^rei« 
cine^ jeben Slrtüet^ faft ganj in Colinen auf unb e^ ift bal^er 
eine unrid^tige Stnna^me ju gtauben, bie Sö^ne fönnten ftel^en 
unb bie 5ßreife bauemb auf einem niebrigen Siiüeau bteiben." 

*) Snstt)if(^en l^aben bie Unruhen in ©iiglanb nod^ beutlid&er 
aejciflt, ba^ bie tolrt^fc^afttic^e ÄrifiS anfängt, bie arbeitcubcn klaffen 
tu 9Jitt(elbenfd^aft 3U stellen. 
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3)a§ ift unfteitig rid^tig, ja me^r afö bag, tüenn öieHcid^t 
in einer fursen Uctergang^^jeriobe bcr Strbeiter bei faHenben 
5|5reifen feinen ßol^n aufred^terl^ält unb ber Unternehmer ben 
©d^aben trögt, fd^Iie^Iid^ ift ber Unternehmer bod^ immer ber 
ftärfere unb be^l^alb ber toiberftanb^fäl^igere. ^tbt toirtl^fd^aft* 
lid^e ^ft^ mu§ bemnad^ in lefeter Sinie bie arbeitenben Staffen 
om fd^lüerften treffen unb je me^r biefe gefäl^rbet finb, um fo 
fd^loieriger tüirb bie ^erbeifül^rung befferer Seiten, benn e§ ift 
fd^Iiefelid^ bie ©onfumfraft ber SKaffen, auf benen atte (£rtt)erb§« 
tl^ötigleit ru^t. 

^ören @ie nid^t ben lauten Stuf „Ueberprobuftion"? 2)ie 
3nbuftrietten mad^en öerjttjeifelte Stnftrengungen, burd^ ^ro* 
buctionSbefd^rönfungen ben SRüdEgang ber greife aufpl^atten. 
SBag bebeuten 5Probuction§befd^ränfungen? Slrbeit^bef darauf ung, 
Slrbeiterenttaffung. Unb ©ie glauben, ba§ bie Slrbeiter im 
©taube fein »erben, fid^ gegen So^n]^erabfe|ungen ju fd^üfeen? 
Unfer toirtl^fd^aftlic^eS aWufterianb, ©uglanb, ge^t un« ja 
mit htn So^nl^erabfe|ungen fd^on öorauö. ©offen tüir ab* 
harten, bi^ bie fojiate 9lot^ burd^ bie SSSirt^fd^aft^Irifi^ nod^ 
toeiter üerfd^ärft toirb? 

Sie treten burd^aug auf einen engl^erjigen unb nid^t einmal 
richtigen ©läubigerftanb^junft, tüenn ©ie fd^reiben: „3)ie niebrigen 
greife ber SRol^ftoffe unb Sial^mng^mittel muffen für ein Sanb 
t)ort]^eiI^aft fein, tüeld^eS l^au^Jtfäc^tid^ biefe aSaarengattungen 
importirt, bagegen %dbxxtatt qcpoxüxt unb bon feinem beträd^t« 
lid^en SSefife an au^Iönbifd^en SBert^pa^jieren Sxn\m au§ bem 
SluSlanbe bejie^t." ®a§ biefe „niebrigen $ßreife" unfere Sanb* 
toirtl^fd^aft, bie befte Slbnel^merin unferer Snbuftrie, ruiniren, 
unb ba§ unfere gabrifate bod^ mä) unter bem ^rei^brudE 
leiben, überfeinen ©ie; inbem ©ie aber auf ben 9lu|en l^inmeifen, 
ben bie 93efi|er auswärtiger aBert^:papiere l^aben, geigen ©ie, 
rotm eigenttid^ bie ©otböertl^euerung nod^ am el^eften ju ®utc 
fommt; nid^t bem SIrbeiter, fonbem bem Sa^jitaliften, bis aud^ 
biefen bie fortfd^reitenbe tüirtl^fd^aftüd^e SrifiS in SJlitteiben* 
ft^aft jie^t. 

3dn muß gefte^en, ba§ id^ einigermaßen erftaunt n^ar, über 
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gl^re 3lu^fü]^rung, toomä) finfcnbc greife bcn arbeitcnbcn Älaffett 
ju ®utc fornmen. gc^ erinnerte mic^ Sl^rcr an^gejeic^net Maren 
Slu^einanberfe^ungen an anbrer ©teile über bie gotgen ber ®elb» 
tpertl^öerönbemngen, bie bamit int birefteften SBiberfpmc^ ftanben, 
nnb bie id^ be^^alb ^ier tüörtlid^ folgen laffe. Sd; benterfe nur, 
bafe xdi) nid^t jugebe, bafe ber ©imetatti^ntu^ ju einer über»^ 
mäßigen ©etbenttoertl^ung fü^rt. Qmnterl^in aber tüirb bie Ueber* 
^jrobuction infolge ju guten ©ejd^öft^gange^ namentlid^ 
jefet toenig SeängftigenbeS ^aben. Sie fd^reiben in einem 2luffa| 
in ©d^mollerg ga^rbüd^em 1878: ,,8Bentt Samberger im ^inblirf 
auf bie mögtid^e SSert^eurung be§ ©otbeö fagt : „3)ie Stationen, 
toeld^e ®oIb befäften, ftjürben bamit ein fe^r gute§ ®efd^äft mad^en; 
foöte biefer ®eban!c für fie ütoa^ SCbfd^redEenbeö ^aben?" — 
fo glauben ftjir, biefe grage unbebingt bejahen ju muffen. S)er 
©d^aben, ber au^ einem ©infen aßer ®etbpreife ^erüorgel^en 
toürbe, ift fo groß, bafe ber ®en)inn, ben ein SSot! burd^ bie 
SBert^er^öl^ung ber in feinem ^efifee befinbtid^en ©olbftürfc 
mad^te, bem gegenüber gar nid^t in Setrad^t fommen fann. 
©etbft bie ©el^auptung beffelben ©d^riftftetter^, ba§, toenn bie 
S33ett ju n)äf)Ien gejtoungen ftjäre jioifc^en ber ®efa^r einer 
SSertl^euerung be§ ®oIbe§ ober bem ®egent]^eil, fie tool^tt^öte, 
fic^ lieber ber ©otböertl^eurung au^jufelen, b. ^. tieber einem 
SRüdgang al^ einem Steigen ber $ßreife ber SBaaren, ift öon 
l^öc^ft jioeifell^after Sered^tigung. 5Ro(^ im Vorigen S^^rgauft 
biefer gcitfd^rift ^aben toir un§ gegen bie SSertl^eibiger be« 
aSimetalli^mu^ au^gefprod^en, meldte eine Segünftigung ber 
©d^ulbner unb eine Anregung ber ^^robuction öon einem aH* 
mätigen ©infcn ber Valuta für toünfd&enStoertl^ l^alten, aber 
eine empfinblic^e SBert^er^öl^ung be^ allgemeinen S^^tungg* 
mittete unb SBert^mafeftabe^ ^at minbeften^ eben fo fd^Iimme 
golgen tnie feine SBertl^öerminberung. ^n beiben gätten tritt 
eine üeränberte SSertl^eilung be§ SSoß^öermögen^ ^tnifd^en ©d^ulb* 
nern unb ®Iöubigem ein, bie eine fd^toere Unbißigfeit gegen 
ben leibenben Sl^eil in fid^ fc^üefet. Slber bie öolöloirtl^fd^aftlid^en 
9lad^t^eile ge^en toeit über bie unmittelbare SBirfung auf ©d^utbner 
unb ®täubiger ^inau^. SOSenn auf ber einen ©eitc eine aßmöl^Iige 
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SBcrtl^öcrminbcrung be^ ®clbeg ju Unteme^mungctt anregt, bic ia^ 
aSebürfnifeberSonfutncntcn übcrfd^reitcn unbfomit juböfcti^ßrobuc* 
tion^frifen fül^rt, fo mn^jeneaud^ oonbercd^ttgtenUntemc^mungcn 
gurüd^alten. 3)cnn bie bei einem l^ol^en ©tanbe aller ®elb* 
^jreife gemachten Äa^jitalau^Iagen öerlieren burd^ bie attgemeine 
^rei^öerminberung unter ber ^anb an SBertl^, nnb ol^ne jebc 
eigene ©d^ulb fe^en bie Unternehmer il^r S^apital \xä) enttoert^en^ 
mä^renb bie barauf l^aftenben ©elbfd^utben nid^t abnehmen. Sa 
unter ben gegenmärtigen SSerl^ättniffen bie meiften Unter- 
ne^mungen jum Sl^eit mit frembem Sa^jitat gemad^t njerben, 
fp mu§ ein berartiger SSerluft Diele Unternehmer in finansiette 
SSerlegen^eit bringen unb bie äu^erfte Hemmung ber Unter» 
nel^mung^Iuft bie golge eine<3 fteigenben ©etbttjertl^eg fein. 
Sßatürlid^ertneife werben boburd; bie unteren SSoIf^flaffen unb 
inSbefonbere bie Sol^narbeiter mel^r ober meniger in 
äRitteibenfd^aft gebogen. S)a^ ©infen ber ©etbpreife ift bal&er 
nid^t nur mit SSertuften für einen Sl^eil be^ SSoIfe^ öerbunbeU;. 
benen ein entf^jred^enber ®eit)inn für einen anberen Sl^eil gegen 
überftänbe, fonbem fü^rt oud^ ju einem fd^loeren ®rucf auf ba^ 
ganje ttjirt^fd^oftüd^e öeben unb p einer Hemmung ber toirtl^« 
fd^aftlid^en ©ntmicfelung. S3ei biefer Sage ber ®inge fönnen 
tvxx gegenüber ben in 5Rebe fteigenben SSeforgniffen anä) barin 
einen Sroft nid^t finben, bo§ je toert^öotter bag SKünjmetatt 
ftjirb, befto Heinere Ouantitäten man jur SSermittlung berfelben 
SKenge öon SSertl^umfäfeen brandet. 3)enn eben bie Solge, ba& 
eine fleinere SKenge ®elbe^ biefelbe S'aufbefä^igung erl^ält, tt)ic 
frül^er eine größere, ift öerberblid^ genug." 

Sn biefen ^^xtn fo flaren 2lugeinanberfefeungen l^aben Sie 
felbft all ba^ n)iberlegt, toa^ ©ic je^t Vorbringen, um nac^p* 
hjeifen, ba§ finfenbe greife ben 2lrbeitern ju ®ute fommen. 
SSSenn anbererfeitö bie äußeren ^robuctionSmittet fid^ öerme^ren^ 
fo ift bie§ geh)i§ erfreulid^, aber um fo größer mu§ unfere ©org» 
fatt fein, ben fid^ öottgie^enben toirt^fd^afttid^en Umtoanbtungg* 
Jjrojeft nid^t burd^ njittfürlid^e Eingriffe ber ©efefegebung ju 
befd^teunigen. 

©in fotd^er Eingriff aber ift e^, toenn burd^ Sefeitigung 
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be^ Silber^ bie 8ap ber ganjeit aOSelttoirtl^jd^aft üeränbert 
iDirb. ©ie fclbft seidenen treffenb ba^ SBefcn bcr bimctaKiftifd^en 
Seftrebungen, ipenn ©ie fd^rciben: „Slber and) totnn man biefe 
SSeforgntfe l^cgt unb naä) aJiittdn fud^t, um bem ©t^obcn ah 
jul^dfen ober öorpbeugen, fo tocrben iod) biefe aSittet nur bic 
Seftimntung l^aben bürfen, ben Uebcrgang ju crlcid^tem, nid^t 
aber il^n bauernb auf^ul^atten." 

SBir finb jufrieben, toenu ber SimetoKiMu^ biefe SBirfung 
f)ai, tüir tooKen ober nit^t, ba§ burd^ bie ®oIbtt)öf|rung ber 
©d^aben nod^ öergrö^ert tt)irb. Safe ^eut bie ©rtoerbenben 
gegenüber ben Äa^Jitafiften im SJortl^eit finb, !ann id^ nid^t an* 
erfennen, benn ber ftcigenbc ©olbn^ertl^ erl^ö^t bie SKad^t be^ 
^apitaU. 3m bireften ®egenfa| ju g^rer Icbiglid^ bebuctioen 
3)arfteßung ^ai SJem^arbi au^ ber Si^f^mmenftettung bcr 
<)reufeifd^cn ©teuerliften foIgenbe§ StefuÜat l^crau^gercd^net. 
®infommengbcr]&äItniffe iu Sßreufecn 1877 unb 1885. 
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2)a^ l^eifet mit anberen SBorten: 

1) ©eit 1877 ^at fid^ bie erioerbenbe SJeööIferung um 
708 000 ©teüerpffid^tige = 8 t)(ä:t. öermc^rt. 

2) 3)ie ©umme be^ ßinfommeng ift öon 7393 aKitt, ouf 
7683 ober um 290 SWitt. = 4 pm geftiegen. 3)ie »eöötlerung 
ift atfo im boppetten SSerl^ättnife be§ ©infommen^ 
gett)ad^fen. 1877 fam ouf ben Äopf ber Setjölferung ein 
ßinfommen öon 855 3KarI, 1884 85 nur nod) ein fold^e^ üon 
822 3Ror!. 
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3) 3)ic bürftigen Sinlommcn f)abtn [xd) unöcr^ättttigmäfeig 
öertncl^rt um mcl^r atö 12 p^t, bic SdS)t ber ipegen einfontmcti^ 
unter 420 SRar! öoit ber ©teuerjjflid^t befreiten f)at fogar um 
19 pdt juflenommen. 

4) ®ie Heineren unb mittleren @in!ommen, ber eigent* 
lid^e ©ife ber nad^l^altigen @teuer!raft, l^aben in be- 
JbenfUc^er SSSeife abgenommen, bic erfteren ^jofitiü um 

10 t)(£t. unb 355 ÜRitt. aßarf, bie mittleren hjenigften^ relatib, 
ba bem attgemeinen S^töad)^ ber ©teuer^jflid^tigen öon 4 t)©t. 
nur ein fotd^er t>on nid^t ganj 3 :pS:t. mit 12 aRilt. SKarf in 
biefer Staffc entfprid^t. 

5) gaft ber gef ammte Sulpad^g an ®in!ommen, 284 unb 290 
SRiK. ÜRar!, fallt bagegen auf bie obere @inf ommenf taff e 
mit nur 194000 ©teuer^)fU(^tigen üon 9 9KiIUonen 
S)ie ein!ommen öon 9600 bi§ 36000 SKar! finb ber 3a^t nac^ 
um 25 \>(S.t, ber ©cfammtfumme nac^ fogar um 42 p®t. ge» 
fHegen unb bie Qai^i ber äJlittionärc (mit einem ©infommen 
über 36 000 SKarl) l^at fid^ fogar um 26 ^)®t., in ©umma um 
589, per ^a^x atfo um 75 Köpfe, öcrmel^rL 

6) 3)ie SSermel^rung ber @in!ommen ber obern ©teuer* 
Haffen l^at atfo nid^t im SSer^äItni§ ber S^^^l^me be^ 
aUgemeincn SBol^tftanbeg, fonbern auf Soften ber 
bürftigen, üeinen unb mittleren @in!ommen ftatt* 
gcfunben. 

ajlir fd^einen biefe Qai)Un burd^auö betociöfröftig barju* 
t|un, ba§ ber Slntl^cil ber Strbeit am SSoIföeinfommen abnimmt, 
ber Äapitafö'-Slnt^eil tüää)\t unb bag tro^ ber t)on 3^nen ge« 
rül^mten S^^(^W^ ^^^ äußeren 5Probuction§mittd. 

3d^ muß 3^nen nun mit bem ©cftänbniß fommen, baß ic^ 
ni(^t üerfte^e, inhjiefern ber Simetatti^mu^, tt)ie @ie an5U« 
nel^men fc^einen, bauernb in bie ^rei§bett)egung eingreifen 
foß? ettoa burd^ SSerme^rung ber Umlauf^mittet ober burc^ 
ftarfe ©Uberprobuction? ®ann ftönben ©ie ja auf bem ajoben ber 
t)on 3^nen fo l^eftig beftrittenen Ouantität^tl^eorie. SSäir er- 
warten bom ajimetatli^mug öielme^r eine negatibc afö eine 
pofitiöe Saäirlung. S33ir erwarten, ia^ er ber ©ilberentwertl^ung 
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itttb bem ©olbmangel ein ®nbc maä)i unb ipteber normale 
SQää^runggberl^öItniffc fc^afft. 3)e§]^alb finb ©ie auä) im Un* 
red^t, toenn Sie meinen, man tt)ürbe bie *!S)opptltoaf)xnnQ nnr 
mit ben größten toa^rjd^einlid^ !aum erfd^njinglid^n O^jfern 
Tücfgängig mad^en fönnen. ^m ©egentl^eit, toenn ^ierau ein 
Slnreij bliebe, n)ürbe fpäter bie 5)oppettt)ä]^rnng fid^ öiel leidster 
befeitigen taffen, fofem nnr bie anberen Staaten an berfelben 
feftfiatten, unb \xn^ ben aSed^fcI be^ einen aSetato gegen ba§ 
onbere geftatten. ©eftatten bie anberen (Staaten bie^ nid^t, fo 
ftel^en n)ir genau ia, tt)o tt)ir ^eute finb, nömtid^ t)or ber 9Rög* 
lid^feit, eineg ber beiben 3RetaIIe ol^ne bie unmögtid^ften SSertufte 
abjufto^en. D6 n)ir babei ein paar SKittionen mel^r ober 
loeniger auf bem ©alfe l^aben, mad^t feinen hjefentlid^en Unter* 
fd^ieb. granfreid^ befi|t breimal foöiet ©über afö tt)ir unb ift 
bod^ in feiner fd^Ied^teren, öietme^r el^er in einer befferen Sage 
afö mir, benn e§ l^at aud^ breimal fot)iet ©otb afö ®eutfd^(anb. 

3d^ folge ^^xtx SarfteKung nun ju einem Slrgument, ba^, mic 
@ie fagen, öon ben bimetalliftifd^en SJeforgniffen am begrünbetften 
erfd^eint, bie ©efal^r, meldte für ia^ ©elbmefen ber Kuttur- 
ftoaten entftel^e, menn bie metattifd^e SSafi^, auf meld^er baS 
funftreic^e ©eböube be§ ®rebit§ rul^e, immer enger merbe. 
SBenn in^befonbere bie ©elböorrötl^e ber großen ©cntralbanfen 
im SSerl^ältnife 5U il^ren SSerpflid^tungen nur fna^jp bemeffen 
feien, fo merbe jeber 39ege^r nad^ ®oIb, fei e^ ju intänbifd^er 
SSermenbung, biefetben ju ^rebitreftrultionen nöt^igen, um auf 
bicfe SSSeife il^ren Saarmertl^ gegen eine erl^ebtid^e SSerminberung 
ixi fd^üfeen. häufige unb t)tö|tid^e ®i§conter]^ö^ungen unb t)Iö^' 
üd^e ©etbirifen merben bal^er bie näd^ften golgen einer SSer* 
breitung ber ©olbhJäl^rung bei abnel^menbem ©olbmangel fein. 

„Slber jur Seit, fügen ©ie l^inju, ift öon einer berartigen 
SBirfung nod^ nid^t§ ju f^Jüren." 3d^ beftreite ba§; muß man 
benn aber ba^ Unheil immer erft abmarten, muß e§ benn erft 
brennen, el^c man geuermel^ren organifirt? SBenn biefe @nt 
toidEelung auä) nur brol^t, ift ba§ bod^ ein genügenber ®runb, 
für 5lbplfe ju forgen. Il^atföd^Iid^ aber finb feit 3a^ren 
unfcrc Saufen nur nod^ öon ber ©olbbemegung ab^öngig. 
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%xo^ bc§ ©amicbcriiegcnS bc^ ^anbete l^at naTnentlid^ bie 
englifd^c Sanf lüicberl^olt unb fo erft in ben testen SRonatcn 
lüicber ben ®i§cont ft)ruttgtt)eije erl^öl^en muffen, n^eil il^re ©olb* 
referüc bebenflid^ äufantntengefd^ntoläen toax. @ie fd^reiben: 
,,8o fjol^e ®te!ontfä|e, toie fie t)on 1857—1871 tüieber^olt in 
S)eutfd^Ianb öorgcfontmen finb, l^aben ftJtr feitbent nid^t gel^abt. 
©mfte ®db' unb Srebitlrifen, toie 1857 unb 1866, ftnb nod^ 
ttjeniger t)orge!ommen." 

aKerfen Sie l^ier nid^t ben großen SBiberfprud^, ben 31^re 
SBorte enthalten? ©ben n^eit bie ^eriobe 1857—71 Srifen 
unb Kriege enthielt, tücift fie l^o^e Si^contfö^e auf. 833ir finb 
öor acuten Srifen bi^^er bema^rt geblieben, ftjie aber, tt)enn 
mir S^ricge unb ^anbetöfataftröpl^en burd^jumad^en ^aben, menn 
ba§ ftot^e ®cbäube unfereS mobemen ©rebüftiftentg in feinen 
©runböeftcn crfd^üttert mirb? ®ann gelten nid^t Kl^efö, nid^t 
©d^eine, bann l^eilst e* baare§ ®elb, unb bann ttiirb fid^ erft 
l^erau^ftettcn, tva^ e§ bebeutet, menn bie 39afi§ unfere§ ©etb* 
f^ftemS burd^ Sled^tung be§ ©ilberg fünfttid^ verengt ift. 

@ie ^abcn in ber „erl^öl^ten ©mpfinbtid^feit be§ ©elb* 
niar!tc§" einen „Stebenöortl^eit ber ©olbftjöl^mng" entbedft. @ie 
fd^reiben: „Sn gotge ber grojsen ©uttüidEelung, meldte ber 
Ärebit genommen l^at, fann gegenwärtig in Säubern öon l^ol^er 
nnrtl^fd^aftlid^er SPuItur leidet burd^ jnföttige SSeranlaffung ein 
übertriebene^ Steigen ber SBaarenpreife, Ueberfpefulation, über^ 
mäßige Untemel^munggluft entftel^en." 3)ie größere ©ntpfinb* 
üd^leit be§ ®elbmarfte§ ift unbeftreitbar, aber ba§ „übertriebene 
Steigen ber SBaarenfjreife", baöon fann id^ nid^tg mal^mel^men. 
SBarum foKen übrigen^ in Ueberfpeculationg^jerioben bie bime- 
taUiftifd^en Sauber nid^t aud^ burd^ ©i^conterl^ö^ungen ein* 
id^reiten fönnen? ®ie jefeigen tro| nicbrigfter greife burd^ 
®otbmangeI bebingten Si^conterl^öl^ungen fott bemnad^ unfer 
SSerfel^r tragen, bamit, menn einmal ein übermäßiges Steigen 
ber 5ßreifc eintritt, ein ©orrectiü ba ift, ia^ bod^ aud^ fonft 
nid^t fep. S^ gtaube, mit bicfem „Siebenüortl^eit ber ©otb* 
iüäl^rung" toerbcn @ie nid^t öiel greunbe für biefelbe getoinnen. 

Stad^bem @ie nun in S^rer ganjen ©arftcHung burd^meg mit 
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bchJunbcrunQSMrbiflem ©cfc^icf bic 5)ittgc fo günftig tt)tc mög- 
lich für bic Oolbtüä^rung bargefteöt, !ommcn ©ie bod^ fd^ücjjfid^ 
ju bem atcfultat: „lieber bie fernere ^ulunft möd^ten tt)ir uns 
be§ Urtl^eite entl^alten. ^ßropl^ejeiungen auf biefem ®ebiete finb 
tttcl^r atö gen^agt. UnS festen aße fidlem ®runbIogen, um bic 
@ntrt)idtung ber 3)inge and) nur für ein gal^rgel^nt mit oKcr 
SBa^rfd^einlid^leit beurtl^eitcn ju fönnen. S33ir tt)iffen nid^t, toie 
bic SKünjpoIiti! ber Kulturftaatcn fid^ geftdten toirb. ©in großer 
europäifd^er ffiricg j. 85. n)irb aße SSerl^ättniffe änbem, toeit mit 
©ic^erl^cit ju erwarten ift, bafe ebenfo, toie eS 1870, 1866 unb 
früher faft immer gefd^e^en, bann in großen ®cbieten '^apitv- 
getb an ©teße be§ aKetaßgetbS treten wirb. SBir Joiffen ebenfo 
ttjcnig üon ben julünftigen ^robuctionSüerpItniffen ber eblen 
SRctaßc." 

2{tfo nic^t einmal auf ein S^^tjel^nt unb nid^t über ben 
erften großen ^rieg J^inauS finb @ie Stnl^änger ber ©olbloö^rung! 
Sag ift t)orfi(^tig, aber nur ju bißigen. ^n einem ^a^x* 
jel^nt muffen bie Sefürd^tungen ber Simctalliftcn fa 
tl^atföd^tid^e Segrünbung erfal^ren ^aben, baß ber 
Streit aufhört. @in Ärieg aber würbe fidler l^eut jum 3tt)angS*^ 
courS fül^ren, wie frül^er anä), aber ^eut würben bie Staaten 
nic^t l^offcn bürfcn, je wieber ben Stt^öugScourS loS ju werben. 
@g Würbe außerorbentlid^ nüfeüd^ fein, Wenn man bei ©r- 
Wägung ber SBä^rungSfrage ben ÄriegSfaß me^r berüdEfid^tigen 
Woßte. Sie ©itberentwertl^ung ift eine Südfc in Seutfd^tanbS 
SRüftung. 

Sic berühren bann nod^ furj bie SSer^ältniffe ber ©olb* 
probuction unb fd^reiben: „Sie SSorauSfagung einer continuirtid^ 
abne^menben $ßrobuctiou tjon @otb, weld^c fic^ auf bag geolo* 
gifd^e SSorfommen bcg ®otbeg im Slßgemcinen grünbet, ^at eine 
gewiffe SBal^rfc^einüd^leit für fid^, Wenn eg fid^ um gal^rl^unberte 
^anbrit; für eine nöl^ere Sit'Eunft ift fie gänjtid^ unbegrünbet." 
Sd^ !ann mid^ über bie grage ber ®oIb<)robuction furj faffen, 
ßegig l^at foeben biefe SSerl^ältniffe grünbüd^ erörtert. @r ^attc 
offenbar ben SBunf4 bie Sage ber SHnge möglit^ft günftig 
barjufteßen unb wag ift bag aiefuttat? 3m beften Saß öcr- 
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minbcrt fid^ bic ©otb^jrobuction langfam unb ^ält fid^ nod^ 
eine jcittang auf i^rcr jcfeigen ^öl^c. ?t6cr je^t reicht bic 
®oIbt)robuctiott mä)t entfernt an^ unb and) jugegcben, bafe 
fernere ®oIbcntbecfungen möglid^ finb, hjal^rfc^einlid^er tft 
ioä), bo§ ber Stücfgang ber ©otbprobuction, ber im legten ^al^r* 
jel^nt 100 SKittionen SRarf pro ^a^x ou^mad^t, nod^ toeiter 
fortfd^reitet. Sie Serid^te an^ ben SKinenbiftricten finb ftet^ ein* 
fcitig gefärbt, ungen^iffe Hoffnungen auf unbelannte Sauber aber 
fontmen nid^t in Setrad^t, 'Oa ftjir unfer ©elbtoefen bod^ nidftt 
fo unfid^er funbiren fönnen. SBenn enblid^ ©ü§ in feinem 
auSgejeid^neten SBer! ,,ein S^^rl^unbert frül^er ober fpöter" 
©otbmangel in Stu^fid^t ftcttt, fo barf man nid^t überfe^en, bafe 
für einen ©eologcn ein S^^i^^unbert ein fel^r enger 93egriff ift, 
ha^ ©ü§ bie fd^öbtid^en Solgen ber ©otböertl^euerung nic^t 
fannte unb ba§ enbtid^ in ben feit bem ®rfd^einen ber ©ü&'fd^en 
©d&rift öerftrid^enen 10 S^^^^^ bie ©olbprobuction tl^atfäc^Iic^ 
fic^ überatt erl^eblid^ öerminbert l^at. 

@§ l^anbelt fid^ alfo barum: 3leid^t bie je feige ®oIb* 
^)robu!tion für bie SBettgoIbtoäl^rung an^? ®iefe Stage mu§ 
iebcr verneinen. (Steuern tnir aber nid^t unbebingt ber 
SBeltgoIbnJöl^rung entgegen, n^enn nid^t bie internationale 'S)opptl" 
toäl^rung p ©taube fommt? 9tud^ ba^ ift nid^t ernft^aft ju 
beftreiten. SRun frage id^ aber femer, l^alten @ie bie S^nal^mc 
ober bie 2lbna^me ber ®oIbprobuction für toal^rfd^eintid^er? 
Unftreitig bie Stbna^me. Unter biefen Umftänbeu ift e§ mir 
unflar, tt)ie (Solböert^euerung mit alten übetn golgen üermieben 
»erben foö. Sie fd^einen ba§ felbft ju füllten, benu ©ie 
fd^reiben : 

„®iefe Unfid^erl^eit mu§ un^ freitid^ anbererfeit^ Deranlaffen, 
bie SSorfd^Iäge ber Simetattiften nid^t öon ber ^anb ju loeifen, 
fonbem mit SRüdfid^t auf bie (Sefal^ren, toeld^e möglid^er SBeifc 
mit einem anl^attcnben SSerfiegen ber ®oIbt)robuftion entftel^en 
fönnten, einer genauen ^Prüfung ju unterwerfen. " 

3)amit toenben Sie fid^ itm jweiten Il^eil S^teiS ÄuffafeciJ 
gu unb xä) fotge S^^cn bortl^in. 

Die aWeiften berjenigen, Ujetc^e gegen ben SSimetattigmuiS 
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ju Sfelbe jtel^en, t^ermdgen fid^ lein ttate^ SiQn hat>on ju ntad^en, 
loic bic 5)tngc ftd^ geftaltctt Mtben, iDcnti btc tittcwiationatc 
3)o:))t)eItt)ö]^rung t^atfäd^ßd^ oertoirfßd^t toürbe. 92ainentßc^ bte 
gottj unfinnigc Sftrgutttcntatioti tt)itb immer unb immer tpieber 
l)orgebrad^t, aU ob Silber aud^ bamt nod^ toie l^eut auf bem 
„SBeltmarft" 23 <>(£t untertoertöig bliebe uxtb fotfllic^ jeber ein 
öortrcpd^e^ ©efd^äft mad^te, ber auf bem ,,8BeItmar!t" ©über 
ju 1 : 20 fauft, bei un^ ttrie 1 : 15,5 an^px&itti föfet unb fid^ 
bie Sifferenj in bie Xoliä^t ftcdtt. @ben be^l^atb foKen „Sörfen» 
Jobber" fid^ gauj befonber^ für SimetaKi^mu^ intereffiren! 3d^ 
möd^te ben Ferren bemerfen, ba§ üermutl^fid^ fel^r SSiete ouf fo 
leidste Art ®ctb oerbienen möd^ten, ba§ aber, menn SSiele bie« 
felbc SBoare faufen tooöen, biefc im greife fteigt, unb bie SSer* 
fäufer — im gegebenen Satt bie ©Hbert)robucenten — bod^ nid^t 
\o t^örid^t fein toürben, ben ©ettrinn Slnberen ju übertaffen. 
Sie mürben eben nic^t unter bem SBertl^oerl^ältnife verlaufen, 
ba^ il^nen bie äJiüngftatten bieten unb eben beg^alb n^ürbe 
SRarltprei^ unb aKünjt)rei§ ibentifc^ merben unb bie öertragg- 
mä&ige ^opptltüäfftuni ba^ SBertl^tjerl^ältnife ber gbelmetatte 
fijiren. S58ir fallen in ben legten SBod^en, baft bie Slnfün* 
bigung ber ©u^<)enfion ber Slanbbitt ben ©itbetprei^ um 7 ^)@t. 
l^erabbrüdEt, fann ein Qtöd'\d beftel^en, bafe fd^on bieSlnfünbi' 
flung be« Simetatti^muiJ umgefel^rt ft)rungn)eife ©rl^öl^ungen 
be^ ©ilbert)reife« jur golge l^at? SKan beule fid^, bafe ber Ser« 
trag unterjeid^net, bie Vorbereitungen jur freigäbe ber ©über* 
|)rägungen getroffen mürben, mer mürbe bo noc^ ©Über bittiger 
herlaufen? S)ie Steigerung be« ©ilbermertl^e« fann ober un« 
möglich eine größere mirtl^fc^aftttc^e Ummäljung ^eröorrufen 
atö bie ©ntmert^ung, nur ba§ biefe SJertufte unb ©d^äbigungen 
brad^te, bie Konfumfraft minberte unb ben 5ßreiMdEgang ber 
SBaaren öerfc^ärfte, möl^renb bie ©teigerung be^ ©Ubermertl^« 
bie Confumfraft öermel^rt, ben SBeftmo^Iftanb um SKittiarben 
erl^öl^t unb fc^on baburd^ ^jrei^fteigemb mirlen mufe. 3Ran be* 
l^erjige aber, ba§ ©itberöorröt^e nirgenb^ öorl^anben, ba§ bie 
courfirenben ©ilbermüujen burd^ ©taat^crebit ben frül^eren fflertl^ 
feftgel^alten, ia% mie ic^ nod^ au^fül^re, bie ©iIber))robuction 
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IcirtcdtocgÄ eine übermäßige ift unb e^ ergiebt jt^ bafe bie 
gattje SBirfung ber SBteberl^erftenung be^ Silber* 
loertl^^ fid^ borouf befd^räiifen toirb, bie 838ecl^fdcourfe, 
nametttlicl^ gttbicn^, Stujjlanbg, Dcfterrcicl&^ cntft)red^enb ju er* 
l^öl^en. S)a« aber toirb belebcnb auf bcn (Sppoxt uttb lä^wenb 
auf ben 3nt^)ort toirlcit uub baburd^ ben Slnftojs jur Seenbiguug 
ier tüirtl^fd^oftlicl^en ffirifl^ geben. 

SBer emp^aft gegen bie SimetaKiften t)oIenttfiren toiU, ber 
muß fid^ ein Sitb mad^en, tnie bie 3)inge fid^ gepalten, toenn 
2)eutfd^(anb, granfreid^, Stötien, $ottanb unb bie SSereinigten 
©taatcn bie freie unb unbefd^rönfte Prägung beiber @belmetatte 
}um SBert^öerl^ältniß t)on 1 : 15,5 burd^fül^rcn. Sie felbft 
l^abcn fid^ auf ben allein für eine fad^gemöfee ^otemif ju* 
laffigen ©tanbpunft geftettt unb l^aben bie tl^atfäd^üd^en SSorau«* 
fefeungcn ber SSintetattiftcn jugegebcn. 2)ie ©olbfanatiler, »etd^e 
fid^ fo gerne ouf gi^re Autorität berufen, foKten bod^ aud^ be- 
l^erjigen, tna^ @ie für ben %aU ber 2)ur(^fü]^rung ber inter- 
nationalen 3)oppeItoä]^rung im obigen Umfang in Stu^fid^t fteßcn, 
;,ba6 bann im SBett^anbcI ba^ SBertl^öerfiältnife jtoifd^en ®oIb 
unb ©itber fid^ iunöd^ft lieber auf ungcföl^r 1 : 15,5 ftetten 
toürbc, toirb toofjÜ t>on feiner Seite mel^r beftrittcn »erben, 
geber Sefifeer öon Silber toürbe ja bie 3Kögfid^feit ^aben, ba* 
burd^, bajl er Silber in ben SJlünjen 3)eutfd^Ianbg unb ber an« 
bereu öerbünbeten Staaten ausprägen ließe unb ben gleichen 
SBertl^ an ©olbmünjen biefer Staaten einfd^mötje, fi(^ für je 
15V» ?Pfb. Silber je ein ?Pfb. ®olb ju öerfd^affen. 3lux ben 
auf 2 pro mille begrenzten 3itt^^crluft bei bem 2lu§t)rägen unb 
ben Sd^meljöerluft njürbe er ju tragen ^aben, unb beß^alb 
»ürbe ba§ SSerl^ältniß im $anbel fid^ um einige ^unbertel 5ßro« 
jent ungünftiger für Silber ftetten." 

Sie fügen aber fogleit^ l^iuju: „@^ erfd^eint aber aud^ im 
l^öd^ften ®rabe toal^rfd^einlid^, baß t)on biefer SMöglid^Icit, Silber 
au^t)rägen ju laffen unb bafür ©olbmünjen einsufd^meljen ober 
au^jufül^ren in 5)eutfd^lanb binnen furjer 3rit, in ber I^at ein 
umfangreid^er ©ebrauc^ gemacht tt^erben toürbe, unb baß aö« 
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tnäl^Iig ein betröd^tltd^cr %^txl unfcrer (Sotbmünjctt mieber burd^ 
©itbcrmüttäcn erfc^t tpcrbeit tüürbc." 

®g ift nun öon außcrorbcntüd^cr SSebcutung, bic ©rünbc 
Icnneit ju lernen, toeld^e ©ie für biefe Sefianptnng inS ^tlty 
fül^rcn. ©ic bemerfen junöd^ft: „@tne SBieberfferfteKung be§ 
aSert^berl^ättniffeg bon 1 : 15V2 fönntc nid^t ol^ne ©influfe auf 
bte 5ßrobuction§t)er^ättniffe ber eblen SWetaKe btciben. 3)ie 
©ilberprobuction, toetd^e je^t über bie finfenbcn @Hbcrt)reife 
Hagt, tüürbe Juieber einträglid^er toerben, unb ba§ jä^rtid^ t)ro* 
burirte Ouantunt an ©Über, tüeld^eg ol^nel^in in S^^wa^nte bc* 
griffen ift, mürbe nod^ rafd^er ann^ad^fen. Sa, mo ©Über nur 
atö 9ieben|)robuct gewonnen mirb, mürbe ber ©influfe biefe§ Steij* 
mittete fid^ öieffeid^t tücnig ober gamid^t geltenb mad^en, für ben 
Setrieb auf izn meiften ©ilbergruben Stmerifa^ fönnte eine fo 
erl^eblid^e SSerbefferung be^ 5Preife§ nid^t gleid^gültig fein. S)a§ 
anbererfeitg ber ®oIbbergbau burd^ bie $rei§üerfd^iebung nid^t 
gerabe geförbert merben mürbe, ift too^l felbftöerftänbtid^." 

^d) bin ^ier ber entgegengefe|ten SKeinung; bie ©beintetattc 
finb nur be^^alb ju &tl\>itt)tdtn öermenbbar, meil fte feiten 
b. i. nid^t beliebig öermel^rbar finb. S^r 5ßrei^ ift mitl^in 
eine ^ßrclmie, nid^t bie ©rftattung ber 5Probuctiong!often. 
2)a]^er fommt e§, ba§ bie ^robuction fid^ nid^t nad^ ?iad^« 
frage unb 2lngebot rid^tet, fonbem oft genug fic^ im ©egenfafe 
JU biefen, fonft für bie ^robuction ma^gebenben ?5actoren be* 
megt. S)ie ©belmetatte merben nid^t t^t^w^^feiö ^Jrobucirt, 
fonbem gefunben. ®§ ift nid^t mögfid^, mit öermel^rter 
Ko^jitafö ' 2lufmenbung mel^r ©belmetatt ju t>^obuciren. S)er 
SQSertl^ ber ©betmetatte ift anä) bei ben je^igen @itber|)reifen ein 
fo grojser, ba^ jebe SntbedEung rürffid^t^to^ ausgebeutet mirb. 
2)ie ©rfal^mng geigt — ©ü§ l^at aud^ bie§ t)orau§gcfagt — - 
ba^ baS ©infen ber ©ilberpreife fogar ^jrobuctionSöermel^renb 
mirfte, meil öiele ®ruben, um fid^ über Sffiaffer ju galten, burd^ 
öermel^rte $ßrobuction bei annäl^cmb gleid^en ©eneratfoften ben 
SluSfatt im 5ßreife auSjugleid^en fud^ten. S33ir fallen in ben 
gal^rjel^nten 1850—70 bie größte Snap^j^eit an ©über, ol^nc 
bafe bic ©ilberprobuction erl^ebtid^ junal^m, gteid^jeitig l^attc 
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man gurd^t üor ©olbcnttücrtl^ung, bod^ bie ©olb^jrobuction ftieg 
bcftänbig. ?ltö umgefel^rt ®oIb tnapp unb Silber xtidßi) 
tonxbt, nal^nt bie ©otb^jrobuction ai unb bie @it6er<)robuction 
ju. SBöl^rcnb noc^ immer gcbanfenlo^ it^anpitt 
ttjirb, bag ©über fei in gotge öermel^rter ^ßrobuction 
enthjertl^et, ift t^otföd^üd^ bie ©nttoertl^ung ber 
ftarfen ^ßrobuctionSöermel^rung t)orau§ gegongen. 
SCber c§ giebt Scute, bie in ber SBö^mngSfroge fo öcrbtenbet 
ftnb; ba§ fie bie (Sjiftenj ber ®rbc lengnen tüürben, totnn biefe 
ettoa^ gegen bie ©olbtoäl^rnng* bcn^iefe. @§ ift fetbftöerftänbüc^, 
ba| id^ l^iermit nid^t SRänner meine, bie tvit @ie in ben 
tüefentlid^en 5Pnn!ten ber SBal^rl^eit il^r "Sitä^i geben unb nur ba 
Scbcnfen äußern, n)o jeber SimetaKift anä) cmft unb gett^iffen* 
i^aft p ^jrüfen unb ju unterfud^en l^at. 

SKon l^atte urfprünglid^ bie fd^cinbar fe^r begrünbetc 9ln* 
jtd^t auggeft)rod^en, bie ©ilberentn^ertl^ung »erbe einen $att ba« 
burd^ finben, ia^ bie 5ßrobuction aufl^ören mü§te ju rentiren. 
3)iefc 2lnfi(^t toar, mie fid^ l^erau^ftettte, unbegrünbet, beruht aber 
auf bemfelben Snrt^um, tt)ie ^Ijxz ebenfalls fd^einbar l^öd^ft })laufible 
Slnnal^me, ia^ bie SBertl^erl^öl^ung beS ©ilberS bie 5ßrobuction 
fteigert. @g ift tbm überfeinen, ba§ ©itber entmeber gefunben 
toirb ober — fomeit e§ SRebenprobuct ift — jjrobucirt »erben 
muß, tüenn nid^t bie ^ßrobuction aud^ ber anberen äJietatte 
ru^en fott. S33o ©itber $au^t()robnct ift, ba tuürbe baS ganje 
Slnlagefat)ital aufgegeben tuerben muffen, hjenn bie ißrobuction 
aufhört. 2tnberer}eit§ aber barf nid^t überfeinen »erben, ia^ 
iebeS SWinenuntemeinmen ein ®pxtl ift — man l^^t bered^net, 
ba§ in Kalifornien jeber Soltar ®oIb 2 ®ottarS foftete, fo* 
t)iet öerungtüdttc aKinengefeUfd^aften gab eS bort. @S ift fe^r 
möglid^, bafe bie SOSieberl^^rftettung beS ©ilbernjertin^ junäd^ft 
oud^ eine "äniäSjH neuer aKinengefettfdnaften ing Seben ruft, aber 
bie SSerlufte, bie bei neuen 3Rinenunterneinwungen unöermeiblid^ 
finb, »erben fel^^ balb abfül^tenb »ir!en. 3^ bel^^upte, bafe 
and) jefet ©über, »o e^ gefunben »irb, fo rüdEfid^tSloS atö 
möglid^ probucirt »irb, bafe bemnad^ bie SBert^erpl^w^Ö ^^^ 
©ilberS bie $robuction nid^t »efentlid^ fteigert. ^ä) nt^mt 
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fogar an; ba^ namentßd^ bie Energie ber SCui^beutung ber 
®U6erminen in ben bereinigten Staaten bie Kudfid^t nal^e legt^ 
bag bort bie ®iI6er))robnctu)n nid^t aOinlange t>oxf)&it SSer 
benft l^eut nod^ an bie ©ittermaffen Sßeuaba'^, bie einft fo un* 
seltener übertrieben mürben, bag man büfanptttt, bad @U6er 
bei^ Somftod mürbe @iI6er fo gemein mie @tfen mad^en. 3e|t 
l^ält man bort nur nod^ fümmerßd^e Slad^Iefe. 

(£d ift la leidet; bie Z)inge fo ju breiten, mie man fie 
münfd^t nnb Se^d l^at bad in feinem nenften Huffa^ trefftid^ 
))erftanben''0/ unb bod^ lann aud^ er nid^t mel^r bel^au^en, at^ 
ha^ bie ®oIb^robuction nid^t mefentßd^ abnimmt unb bie 
®iIber<)robttction md^t erl^eblid^ fteigt. Die Slefnltate feiner 
Unterfud^ung fül^ren ju einem anberen 9lefn(tat; aU er feCbft 
getoünfd^t l^atte. 

Wit^^ali bie Srl^öl^ung bed ©ilbermertl^d bie €(otb))ro« 
buction befd^ränlen foH, ift mir nid^t erfinblid^ — t^ ift immer 
biefeCbe fatfd^e Soranj^fefeunfl, bag bie ffibeImetaII<)robnction anbem 
©efefeen unterliegt afö benen beg — SufaH«. 

@in aufeerorbentüd^ intereffante^ SJioment führen Sie bann 
an, vaa barjutl^un, bafe bem uermel^rten ©Überangebot eine öer- 
minberte ©itbemad^frage jur Seite ftel&en mürbe. Sie fd^reiben 
nämüd^, unb id^ bitte namentüd^ bie Slnl^änger ber ©olbtoäl^rung 
ba^ ju be]^er§igen, l^ierüber folgenbe^: 

„SBäl^renb fo ber SSorgang jU uermel^rter ©iI6er<)robuItion 
anregen müßte, toürbc er auf ben Slbflufe öon Silber nad^ Oft* 
afien l^emmenb mirfcn. S)ic gegcntoärtigc ^öl^e ber ©überaus 
ful^r nad^ jenem SBetttl^eil ift bod^ nur bie gotgc bc^ bittigen 
^reifed, ju bem Silber öon ben euro<)äifd^en SWörften ben oft« 
afiatifd^en angeboten ift. Seriangt man l^öl^eren $rei^, fo »irb 
bie Slad^fragc finfen. 9lid^t ol^ne ®runb, fallen »ir,. 
bel^au^ten be^l^atb aud^ bie SJimetalUften ba^Sinten 
be« Silberpreifcg J^abe in lefeter 3cit bie Äu^ful^r 
^on ^robuften aud ben Silbermäl^rungdgebieten 
geförbert, bie Slu^ful^r bort^in gefd^abet. S)ic ffiir« 



*) 3« ©d^mottcr'» Sal^rbttd^cm. 
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fang ift nur eine t)orä6ergel^enbe unb tpal^rfd^einlid^ nid^t 6e« 
bentenb, aber fie ift öorl^onben. ©benfo mirb umgefcl^rt 
eine Seit lang bie SCuiJful^r ou§ jenen ©ebieten unter 
einem eni|)finbCid^en Steigen be^ ©ilber<)reifed 
leiben, bie ©inful^r bortl^in getoinnen. ^it Sa1)tunii* 
bilan} (guropaS mit Oftinbien, ffil^ina u. f. to. fann 
bal^er junäd^ft burd^ bie SSertoirtlid^ung ber bime« 
taHiftifd^en $Une nur ju @unften (Snvopa^ beein« 
flufet »erben. @d »irb tpeniger Silber nad^ Dftafien öer* 
fd^fft toerben." 

®ie ffobtn ffitt untpiOfürlid^ jugegeben, toa^ bie 93ime« 
tattiften über bie üble Solgen ber ©ilberenttoertl^ung unb bie 
Sortl^eile ber SBieberl^erfteHung bei^ ©ilbertoertl^g bel^ou^ten — 
aber tro^bem finb ^iftt ©d^lugfolgerungen falfd^ unb jtuar 
aus jtoei ©rünben. @rftend toirb bie ßal^IungdbiCani itmfd^en 
(Snglanb unb Slfien nid^t nur burd^ @ilber, fonbem aud^ burd^ 
bie inbifd^en 9legierungStoed^{eI au^egßd^en. Siefe nun »erben 
burd^ SBieberl^erfteHung beS ©ilbermertl^eS öerminbert unb baburd^ 
bie Kad^frage nad^ ©über öermei^rt, toeU jefet 23 <)®t. mel^r 
Studie« nötl^ig finb, biefette ©umme in 5ßfunb ©terting aufju- 
bringen toie Klüftig. Sann aber — unb barauf lege id^ baS 
^au^tgetoid^t — gel^t ©ilber nid^t bloS atö ®elb nad^ bem 
Dften fonbem aud^ atö SBaarc, S)ie SCfiaten confumircn 
Silber, toeit biefe« baS ^auptobjeft i^rer aSermögenSbUbung ift 
unb folange bie ©efd^id^te iurüdfreid^t, l^aben fie ben größten 
Il^eil ber ©iIber<)robuction an fid^ gejogen. ®g liegt fein 
®runb öor, aujunel^men, baß fie nid^t aud^ ffinfttg ©über jum 
Sd^mud( unb jur ©d^a^bilbung Dertoenben. @rtoägen @ie ganj 
befonberS, baß in 2lfien, mie toir fallen, ©itber gar nid^t 
entwertl^et ift, miti^in aud^ nid^t im SBert^e fteigt. S)ie 
Sa^IungSbilanj aber ift eine fo überaus günftige für 2lfien, baß 
eine »eite äJerfd^iebung eintreten Knute, ol^ne bie ffibetmetaH- 
tjerl^ältniffc ju tangiren. 

3d^ menbe mid^ Sl^ren ferneren Sefürd^tungcn ju, bie @ic 
toie folgt formuliren: 

„9tid^t unmöglid^ toäre t^ ferner, t>a^ einäctne an bem 
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internationalen äBöl^rung^t^ertrag nid^t tl^eilnel^menbe Staaten 
bic ©clegenl^eit benu^ten, einen Il^eit il^rer ©ilbermünjen burd^ 
©olbntünjen ju erfefeen. 2ln mand^en Orten möd^te man tool^I 
gern eine berftärfte ®oIbcir!uIation l^aben, menn nur nic^t jur 
3eit ber SCu^taufd^ gegen ©itber fo Uertuftbringenb märe. SBer 
bürgte itn control^irenben ©taoten bafür, bafe nic^t Sanber, ime 
®panun, mand^e fübamerifanifc^en Staaten, einige Heine eng* 
lifd^e Kolonien (SBeftinbien, 3Kauritiug) u. f. to. einen %f)tü 
if)xt^ Silber« abgeben mürben um me^r @oIb ju erl^alten? 
SCud^ S!anbinabien lönnte nod^ einige« Silber abftoßen um feine 
©olbtoö^rung ju befeftigen. @in Silbcröorratl^ femer, toie il^ 
ba« beutfd^e 9teid& muffig liegen l^at, (300,000 ^ßfunb fein) 
toürbc fofort in Silbergetb uertpanbett »erben. 3^ biefer unb 
anberen äJertoertl^ungen öon rol^em Silber toäre ja nid^t einmal 
erft eine langfam fortfd^reitenbe 9tu«prägung notl^menbig, fonbem 
bie einfädle 2lbgabe an bie SRünje ober bie 9teid^«banf mürbe 
nad^ ben oben ermäl^nten SSeftimmungen be« <)roie!tirten äJertrag« 
genügen." 

®ett)ife iefet möchte man an öielen Orten gern ®oIbmünjen 
an Stelle ber Silbermünjen l^aben, mirb ba« aber caxä) fünft ig 
ber fJaH fein, menn bie SUbcrentmertl^ung befeitigt unb Silber 
toieber international bermenbbar ift? Slufecrl^atb be« bimc« 
tattiftifc^en Sunbe« bleiben nur mirtl^fd^aftUd^ fd^mad^e 
ßiinber, bie fel^r jufrieben fein merben, menn fie ®otb ober 
Silber feftjul^alten öermögen. SSon ben im Sinjetncn genannten 
Säubern l^at S))anien feinen Slnfd^tug an ben öimetaffi^mu« 
jugefagt unb überbie« fo jerrüttete ginanjberl^ättniffe, ba^ e« 
fel^r fraglid^ ift, ob bort nid^t fel^r batb ber 3toang«cour« burd^* 
gefül^rt mirb. Sie Silbercirculation S))anien« ift mcnig erl^cb* 
lid^, fie beträgt an Sd^eibemünje unb ©ourant ^öd^ften« eine 
l^albe 2Riffiarbe graue«, btefen SSetrag mirb ba« Sanb al« 
Sd^eibemünje jmcifetto« feftl^alten muffen. 9loä) fd^ßmmer 
liegen bie S)inge in Süb*2lmerifa, mo bie SS3ä]^rung«fragc ja 
längft gegen ®otb*, Silber* unb 3)o))))eImä]^rung unb ju ®unften 
ber 5ßa<)iermä]^rung entfc^ieben ift. S)ie fübamerifanifd^en Staaten 
mürben fogar ^eut aufrieben fein, menn fie i^r Sitbergelb be« 
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^att|)tcn fönnten; öor bent SBettbctocrb ©übontcrifa*^ um^ 
®oIb brauchen toir ipol^t cbenfomcnig emftc Seforgnife ju 
l^eöcn, tote öor bcr ©infül^rung ber ©olbmäl^rung in SBeft» 
utbien unb äRauritiit^! SBie t)ie( ®oIb märe benn baju 
crforbcrlid^? Ucbrigcn^ l^obcn bic engüfc^en Kolonien unb äffe 
anbeten Sänber offenbar iefet einen ftärferen Slnlafe, ©olb* 
n)ä]^mng bnrd^jnfül^ren, afö fünftig, menn ©Über mieber SBett- 
gelb ift. „^nä) ©fanbinaöien fönnte nod^ etma^ ©itber abftofeen, 
um feine ©otbtoä^rung ju befeftigen", meinen ©ie. ©d^toeben 
l^at 4,4, Slortoegen 3,8, 3)änemarf 12,5 gfrcg. ©itberfc^eibemünje 
<)ro ^o))f im SSerf ei^r, unb uon biefcn unglaubtid^ geringen SSctrögen 
foff nod^ ettoa^ abgeftofeen »erben? an biefem Keinen 95eif))iet 
feigen ©ie, bafe ©ie bie garben iod) tttoa^ ju greff aufgetragen 
l^ben! ©elbft bamit finb fie im Srrtl^um, bafe ©ie annel^men, 
bafe bie 300,000 $funb ©itber, bie mir noc^ müßig baüegen 
l^aben, in ©itbcrgetb bcrmanbett mürben, ®g ift ba^ nämtid^ 
fd^on jum großen Xl^eil gefc^el^en, inbem bie 9ieicl^§regierung 
15 aKiff. 3Karf ©itberfd^eibemünje au^ptäQtn ließ. 3)ie nod^ 
bor^anbenen 180,000 5ßfb. fann bie Sfteid^^regierung ieben lag 
in ©d^eibemünje an^pxäitn, ha bie SSoIföuermel&rung l^ierfür 
augreid^t (nad^ bem aRünjgefefe ift bie Slu^gabe öon 10 aJiarf 
pxo Ko<)f geftattet, bie SSeböIferung fteigt unb fo ftel^t neuen 
Prägungen nid^t^ im SBege). 3)er jefet nod^ referöirte cax^ ben 
D^alereinfd^melpngen l^errül^renbe ©itberbetrag ift genau au^* 
reid^enb, um unfere Stotx* unb günfmarfftüde an^ 10 <)©t. 
untermertiiigen in boffmertl^ige aKünjen umjuprägen. 2luc^ biefe 
bon S^tt^tt in 9tu§fic^t gefteffte 3una]^me beS ©Uberumlaufe« 
^at bcmnad^ bereit«^ ftattgefunben ober fielet überl^aupt nid^t in 
Slugfid^t 

Sie öon Sinnen für bie SSel^auptung, baß „erl^eblid^e ©über* 
maffen" ben 3Künjen ber bimetaffiftifd^en ©taaten äuftießen 
mürben, öorgebrad^ten SSemeife l^atte ic^ bemnac^ nid^t für begrünbet. 
9tod^ unbegreiflid^er ift e§, menn ©ie fortfal^ren: „Saran fönnen ja 
1)icjenigen am menigften 3tt)eifel liegen, meldte bel^aupten, baß ol^ne 
bic ©röffnung ber 3Münien für bic ©itbcrjjrägung ba« ©Über ber 
fc^ümmften ©ntmert^ung entgegengehe." 
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(aerobe bie jie|ige ©ituatton bei^ ©itterd betoetft; bag tut 
,,3utnet" an ©über nic^t cjifiKrt. Silber l^ot oufgel^rt, SBdt* 
getb jtt fein, unb tro^bem genügt (ebigCid^ ber 93ebarf Oftafiend; 
ber inbttfhrielle Serbraud^ unb bie $rägnng ber bereinigten 
©tooten, nm Angebot nnb Slad^frage in (SinHong jn bringen. 
SSon 1879—85 blieb ber @Ubcr))rei8 confiont, nnb ber nene 
gott beffelben rfil^rt bod^ nnr t)on änderen SSerl^ältniffen — 
gnrd^t öor ber ®uiptn^on ber Slanbbitt — l^er. ©ilberöor» 
rötl^e finb nirgenbiJ in ber SBelt, nnb bie ?ßrobnction, felbfi tocntt 
fte tt^äd^ft, fann nnmdglid^ irgenb etmoi^ 93eunm^igenbed l^aben. 
SBenn ju öiel ©itber bei S)op<)eImä]^mng öorl^onben fein foH^ 
toa^ foO bann t^oOenbd anl^ bent ©Über bei ®olbn)ä]^mng merben, 
nnb toic follen nrir bann je baran benfen lönnen, bai^ fid^ innner 
ntel^r entn)ert]^enbe ©Ubergelb onS bem äSertel^r jn befeitigen? 
3d^ lann mid^ übrigen^ auf ben Äbgeorbneten SSamberger be» 
rufen, ber fdbft ganj in Uebereinftimmung l^iermit fid^ an^* 
gef))rod^en l^at. 

^err Samberger brel^t bie SHnge immer nad^ ber ©eite,. 
bie il^m pa^t 3ft öon ber internationalen Do))<)eItt)ä]^rung bie 
Siebe, bann läfet er bie SBelt in ©Über erftidEen, gflutl^en t>on 
©Über bred^en l^erein, bie ba^ ®otb, ttjer toeife, mol^tn bertreibea 
unb eine gewaltige 5ßreiSreboIutton öevantaffen. — ^anbelt e^ 
fid^ aber barum, toa^ an^ bem ©Über ttjerben foH, »enn atte 
SBe(t ftd^ bem ®olbe jutpenbet, bann fagt ^err 93amberger: 
„Uebrigcn^ ift bie ©efal^r, bie au^ bem ©itterüberflufe in ber 
aSelt ejiftirt, gar nic^t fo groß." ffir »eift un^ nad^, bafe aud^ 
jefet 400 3Ritt. grc«. jäl^rlid^ au^eprögt »erben, alfo nur 
100 SRitt. toeniger, aU <)robucirt toirb, looju nod^ ber inbu- 
ftrictte aSerbraud^ fommt. „3Öfo", fagt $err SSamberger, „e^ ift 
aud^ biefer ©d^redt gar nid^t fo fd^ümm, toit er l^ingepeUt mirbl" 
S)a^ foHten fid^ bod^ bie merfen, bie ben ©ilberfd^redEen öer» 
breiten, bie Stnl^änger beS^ermSambergerl ffienn jefet nid^t 
juöiel ©über öor^anbcn ift, mie fott bann eine ©ilberüberflntl^ung 
entfielen, »enn alle äRüujftätten (Snxopa^ n)ieber ©ilbcr pra^tn? 
SBenn toirflid^ l^öd^ften SfaOi» nad^ Slbjug bei^ 93ebarf$ ber gn« 
buftrie unb beg 2lbfluffeg nad^ Dfi^Slfien 200 SWilL 2R. iäl^rtid^ 
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itt bie SRflnjc »anbem, fann bog erfd^rcdcii, tpcnn 200 SJUI- 
(ionen ®eelen }ur 2)o))))etoäl^rung übergel^en?*) 

SBenn an bie ©tcttc aUgemcincr Sluf^brftdc bcpimmtc 
gal^Icn treten »ürben, fo mfifete fid^ fogleid^ ergeben, bofe bie 
»efürd^tnnflcn öor bem Swöiel an Silber ganj \)atiM finb. 
aSic »eit foD bie ^robuction peigen? ^^ 600 SRiß. HR. iäl^r* 
fid^ — ba^ toäre enorm. Wogegen mnfe ber inbnftrielle SSer* 
branc^, ber Slbflufe nad^ Oft^Äfien zc. ioäf ntinbeftend 300 2Ritt. 
SRarl abforbiren, red^nen »ir l^injn, toa^ bie »od^fenbe Se» 
DöIIerung; bie junel^ntenbe Snttur, bie neuen Solonialgebiete 
abforbiren, toa^ bleibt benn ba nod^ übrig für ein Do^jpel- 
»äl^mng^gebiet t)on 200 SRiHionen Seelen? Unb tvtnn Slnfe« 
lanb nnb Defterreid^ öoHenbi^ an bie SBieberaufnal^nie ber Saar* 
jal^Iungen gelten, bann bürfte balb — Silber nur ju fna<)i) 
n) erben, unb man toirb bann einft bie l^eutigen Sefürd^tungen 
öor SUberüberflutl^ung fo »enig begreifen, toxt toir l^eut bie 
Sefürd^tungen ber fünfjiger Saläre öor ber Ueberflnt^ung mit 
®oIb begreifen. @inen ganj befonber« »id^tigen ge^Ifd^Iuß be« 
gelten Sie bann mit ben folgenben SBorten: „ffiine Silber- 
<)rägnng ober Anlieferung uon Silber an bie ffientralbanfen 
müfete aber ju einer ungefäl^r entf|)red^enben SSerminberung 
ber nmlaufenben ©olbftüdfe burd^ ffiinfc^meljung ober Äu^ful^r 
führen." 

S)iefer Sa| toiberf<)rid^t gauj birect bem SSSefen beg mobemen 
Oelbtjerfe^rg, in toeld^em aßä^rung^metatte, b. ^. SRetaHe, bie 
unbefd^ränft prägbar finb, nur entf<)rec^enb ben SBed^jel« 
courfen fid^ betoegen fönnen. S)iefer gunbamentatfafe, ber 
»ol^t unbeftritten ift, mirb beim SBäl^rung^ftreit biel ju fe^r 
außer 2lc^t gelaffen. 3n bem Slugenblidf, too Silber lieber 
frei^jrägbareg SBcItgetb mirb, l^ört fettftberftanblid^ ein Umtaufd^ 
jtoifd^en Silber unb ®otb auf. äRan öergegenmärtigc fid^ boc^ 
bie pxactx\ä)tn ©erl^ältniffe. SRan <)robucirt nid^t Silber um 



*) S^leici^gtaflgbebattc über bte äßä^rungSfrage öom 6. ERoi^ 
1885, $eft 11 ber Schriften be8 beutfc^en »crcin» für intcmationolc 
^opptltoh^xmq. 
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be^ njeifeen ®Ionjc^ njittcn, ani) nid)t, um ®oIb bantit ju er* 
loerben, fonbem um ®elb, b. i. föoufiraft, 3Ä^toitteI, ju er* 
langen. 

®em ©ilberbcfifeer ift aud^ bic SScfc^affcnl^eit bcr ©ir* 
hitation^mittel feine« Sanbe« glcid^güttig, für il^n fommt e« auf 
bie bortl^cit^aftefte aSertoertl^ung feine« 5ßrobucte« an. 33ei ge* 
meinfamer "S^oppdtD&fjxnn^ bietet biefe nur bie ^eimifd^e SRünj* 
ftötte. 3)e6]^alb toirb alle« in ben äJereinigten Staaten jjrobucirte 
©itber — unb eine 5ßrobuction«öenne]^rung l^ier toirb ja be« 
fonber« gefürd^tet — aud^ in ben ^Bereinigten Staaten Qtpxä^t 
S3ereinigten'©taaten*®elb !ann aber nur nac^ @uroj)a fommen, 
menn bie SBed^fetcourfe für ^nxopa günftig ftel^cn. ®er omeri* 
fanifc^e SSanlier toirb fid^ lauten, in Silber An (Europa ju jal^ten, 
toenn SBed^fet fic^ billiger fteHen. 3)ie SBec^fetcourfe aber Wunen 
nur für ©uro^^a günftig fein, toenn 2lmeri!a un« weniger SBaare 
fenbet unb mel^r t)on un« fauft. Sämit, benfe id^, fönnen ttjir 
jufrieben fein, unb unfere gabrif anten merben bann gern Silber 
annel^men, ba« unfere aKünjftätte fc^nett in beutfd^e« ®elb 
umfragt. 

2)ie Sitberjuful^r au« 3lmeri!a tpirb nic^t öermel^rt, fonbem 
öerminbert toerben, unb ba bie 3öl^lung«bitanj fel^r oft ju 
®unften 2lmerifa« ftel^t, fo merben toir fogar Silber bortl^in 
fd^idfen. Solange Slmerifa Jßa^jierloöl^rung l^atte, floß ba« 
amerifanifd^e ®olb ebenfo toie je^t ba« Silber al« SBaare nad^ 
6uro))a, feit SQäieberaufnal^me bcr SSaarjal^lungen betoegt ftc^ ber 
®olbt)erIe]^r entf^jred^enb ben SQäed^felcourfen. @enau ebenfo ttjirb 
e« fünftig mit bem Silberöerfel^r. 

Unb nun frage id^ Sie, fül^rt junäd^ft in 2lmeri!a bie ©in« 
bringung be« neu()robucirten Silber« in bie SDlün^e ju einer 
ungefähr entfpredfjenben SSerminberung be« ®olbumlaufe«, toa« 
übrigen« ©uro^ja ju ®ute fämc? Ober !ann, menn Silber in 
golge günftiger 3ö^lung«bilanä in ein Sanb im))ortirt toirb, 
bafür @olb abfließen? SSäie aber ift e« möglich, t>a^ Silber, 
fobalb e« lieber internationale« ®clb ift, ol^ne Siüdfid^t auf bie 
SBec^felcourfe bon Sanb §u Sanb öerfel^rt? 

®efe|t ben gatt, ®olb betiielte 2lgio, bann mürbe Silber 
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crft red^t bic rcjclmäßigen Iratt^öctioncn uon Saitb ju Sanb 
üBcmcl^mctt unb für alle SBed^fcIcourfc mofegcbenb tocrbcn. S)o8 
ttjörc über nur bcitfbor, »cnn ®oIb aufhörte, in allen binte* 
taHiftifd^en Staaten afö ®eü) jn circutiren. 3n biefcm gatt 
toürbe aber ®otb fo fna<)<) nnb fetten gemorben fein, \>a% bie 
ätnfred^terl^altung einer ifolirten ©olbtoöl^rung nnb öoHenbg bte 
„SBeltgoIbtoäl^mng" gar nid^t mcl^r emftßd^ in grage !omnten 
tonnte. Sie meinen aber, ®oIb müfete au^ ben bimetattiftifd^en 
Staaten abfließen, meil biefe bod^ nur eine getuiffe Slufnal^me* 
fäl^igfeit für Kirfutation^mittet l^aben. ®anj geinife, aber ttjo 
finb benn bie erl^ebtid^en ©ilbcrmengen, bie in Srage fommen 
fönnten? Sm l^öd^ften gatt ttjürbe fid^ ber ®elbum(auf um 
1—1 Vs äWarf pro ^o))f unb 3a^r öerme^ren, ba§ ift meiner 
Sfafid^t nad^ ju toenig bei ber außerorbenttid^cn ßuna^me be^ 
SSerfel^r^ unb erttiägen Sie femer, ba§ Don ber SSieber^er« 
ftettung be^ ©ilberttjertl^S ein Steigen ber greife, eine 
?ßeriobe beö äuffd^toungeg ju ermarten ift, bann !ann eine S5e* 
fürd^tung einer ju ftarfen 3Mna]^me ber ßa^tmittel nid^t auf* 
fommen. 5ßta^ aber für ©betmetallgctb ift nod^ reid^Iid^ bor^nben. 
ffirmägen Sie, bag feit gal^ren bie aRünjftötten rul^en unb 
benfen Sie an bie fotoffale X^ötigfeit ber 9Kün#ätten in ben 
vergangenen g^^^efinten. STOUliarben 5ßa^)iergelb, 3RiHiarben 
ungebedEter SSanlnoten ejriftiren nod^, e^ UJäre bod^ hjol^t fein 
UnglüdE, menn biefetben burd^ öotttoert^ige^ Silber erfe^t 
toürben. 3n einem Staat mit mobemen ©rebiteinrid^tungen fann 
ein Subiel an S^^i^witteln üitxi^anpt nid^t entftel^en. SQäürben 
in 2)eutfd^Ianb bie Silber^jrägungen ben SSebarf überfteigen, fo 
toanberte ba§ $tu8 in bie S3anf. Sc me^r äWetaUbcdfung bie 
Sauf l^at, um fo niebriger ber Si^cont. SHebriger 3)igcont 
aber toirb unferen ^robucenten außerorbenttid^ miHfommen fein. 
Sliebriger 3)i3cont betoirft, baß bie SBed^fetcourfe ungünftig 
werben unb fd^Iiefetid^ ©belmetaH abfließt, ber aSerfe^rgmed^anig* 
mug bürgt böHig bafür, baß nid^t ju tjiet ©betmetatt im Sanbe 
ift, ebenfo toie er bafür forgt, baß fein aRangel an ©betmetatt 
entfielet, Ie|tered aOerbingd burd^ l^ol^e ben äSertel^r fd^äbigenbe 
SH^conte. Sn ber Ueberfd^ä|ung be« (ginfluffeS ber ffiirfuCation^ 
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mmit auf bie greife gelten merltoürbigeiloeife fotool^t Diele ®oIb< 
freunbe atö triete S^imetaQtften entfd^ieben ju tmt. 

@ie falzten fort: „(Boü koftrbe im SSeltl^anbel bei ah 
nel^tnenber ^robttction ein gefragter Krtilel bleiben, fei ed jnr 
Sermel^mng be^ SRünjöorro^S nid^t nnr in ben ©otbtoä^rmtg* 
Mnbem, 'Jonbem aud^ attertoärt^ auf ber (Srbe, »o nur ©otb- 
ftücfe aö Xaufd^artilel int großen ^anbel unb jnr bequemen 
SBertl^aufbetnal^mng gefd^äfet finb, fei e^ jnr SJercrbeitung aö 
©d^mudf unb Sup^gerät^fd^aften aller 3lrt." 

SBenn Sie in bicfen 99efürd^tungen Siedet l^aben, toie toottcn 
@ie bann bic au^fd^Iiefetid^e ©olbtoäl^rung red^tfertigen? gd^ 
muß immer »ieberl^olen, reid^t @oIb für bie S)o<)<)etoä]^rttng 
nid^t au^, fo mug ed bod^ für bie ®oIbto&]^mng t)oIIenbd unjU' 
reic^enb fein. ®rabe burd^ bie SBiebereinfe|ung bc3 Silberig oli 
SBeltgeÜ) mirb aber bie ®olbnad^frage öerminbert. SHe 
99anfen braud^cn nid^t mel^r ängftfid^ ben ©olbfd^a^ ju lauten, 
ba Silber für il^re 9loten eine ebenfo gute S)ed(ung ift, fie geben 
bejsl^alb ®oIb bereitmiUigfi bem SSerlel^r. S)ie @otbcirfu< 
lation toirb burd^ 93imetatlidmud nid^t Derminbert, 
fonbern tiermel^rt, unb aud^ bei abnel^enber ^robuction 
burd^ öerminbertc SRad^frage bem ©olbmangcl vorgebeugt. 

@ie fd^rciben: ,,S)a§ ®cbiet ber Staaten, toeld^e }u bem 
bimetattiftifd^cn SSerbanbe jufammentreten fönnen, ift ja bod^ nur 
Hein im SSergteid^ }u ber ganjcn SBelttoirtl^fd^aft. ©olbtoäl^rung, 
reine Silbermä^rung, 5ßa))iergeIbtoirt]^fd^aft, anarc^ifd^e 8uf^ß«i>c 
in 99ejug auf äRünjgebraud^ niürben in ber SBelt immer nod^ 
mit öorl^errfd^en. 3n allen biefen Säubern tt)ürbe e^ an einem 
SRarft für ®olb »al^rfd^einlid^ nic^t feilten." 

^ud^ l^ier mug id^ Sinnen n)iberf^red^en. S)ie commerrieSe 
99ebeutung ber jum SJimetaHiiJmuf^ vereinigten Sönber ip eine 
gauj übertoiegenbe, e^ finb bie Äulturlänber (Swcopa*^ unb 
«merifa*« — mai^ aber übrig bleibt: «fien, ?lfrifa, Süb-Slmerifa 
beborjugt ba§ Silber, e« ip begl^alb gleid^ültig, toa« bort 
für aJiüujf^fteme befleißen. ?franfreid^ allein uermod^e bai 
SBertl^Derl^ältnig beiber (Sbelmetalle 70 2^1^re l^inburd^ tro^ ber 
aujjerorbentlid^n SSerönberungen ber ^robuction unb ber 9lad^' 
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frage aufredet ju tx^atitn unb j[e^t foOen bie gelbmöd^tigften 
(Staaten ber äBelt bad nid^t vermögen? Ue6er @nglattbd @tellstttg 
itnterl^alten mir un§ nod^ befonberd. 

@ie toenben m nun \ptdtU ben beutfc^en äSerl^öItniff en JU; 
mit ber a9c]^an|)tung, bei unl^ njflrbe bic ©ubftttution ber ©olb- 
münjen bnrd^ ©ilbermünjen am fc^neUften gelten. ®ie erinnern 
baran, ba^ nnfere SOlünjen befonberg boQtpertl^ig get)rägt unb 
noä) menig abgenüfet finb. 3)a3 ift girnj rid^tig, bafür ^at aber ba§ 
Stpanjigfranfenftücf eine öiel größere öebeutung auf bem 
SBeltmarft. 

„SBenn man bal^er/' f einreiben @ie, ;,im äRittel^mnft be^ 
^ettöcrfel^r^ ein S^tereffe l^ätte, ©itber gegen ®oIb einju* 
taufd^en, fo mürbe man el^er bie beutfd^en aU bie franjöfifd^en 
©olbftüde iu ertoerben unb einjufd^metjen fud^en." 

(£d ift aud^ l^ier toieber ber SfaQ eine^ ®oß)bebarfed ange< 
nommen, ber bie ©olbmäl^rung nod^ bebenllid^er erfd^einen lößt 
afö bie S)o|)peIn)a]^rung; überbied l^aben aud) l^ier bie äBed^fe(< 
«ourfe allein bic Sntfd^eibung. SBenn man in Sngtanb ®oIb 
braud^t, toirb man t^ nur ba l^aben fönnen, too bie SBed^feC« 
€ourfe bieg julaffen. ©inb bic beutfd^en (Bolbmünjen weniger 
abgenü^t; fo finb bafür bie ©jjefen ber SSerfenbung öon granf* 
reid^ nad^ @ngtanb billiger aU uon ^eutfd^Ianb nad^ @ngtanb. 
®§ ift merftpürbig, ba§ fie fogar ben großen öebarf unferer 
©dibinbuftrie, namentüd^ in §anau unb ?ßforj]^etm an beutfd^en 
©olbmünjen für 3^^^ Sfnfid^t anführen unb fd^reiben: ^^©o» 
bann |)robucirt 2)eutfd^Ianb fetbft fein ®otb, aber ©ilber, 
M^renb bie Sauber be§ tateinifc^en SKüujöerbanbe^ feine 
©itber<)robuftion l^aben. 3)aS neugewonnene beutfd^e ©Über 
ttrtirbe bie am näc^pen liegenbe unb bequemfte SSerloenbung in 
ben beutf d^en äWünjen finben." 

3d^ bäd^tC/ biefe 2lrgumente fpräc^en benn bod^ fel^r für 
bic 3)o|><)eImä]^rung in S)cutfd^Ianb. SBieberum aber überfeinen 
Sie bic aSebeutung ber SBcd^felcourfe, »enn ©ie meinen, inner* 
l^alb be« bimetaßifKfd^en SSunbcg würben bie reid^eren Sänber 
bag ®oIb an fid^ jiel^en, 3)eutfdnCanb afö ba« ärmere baffdbe 
öertteren. Sttnerl^alb beS bimetaKiftifd^en SSunbe« würben Irani^ 
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acrionen nur auf Orunb ber SGSc^fctcourfc juläffig fein. @in 
SluStaufd^ bon ©itter gegen ®otb mörc l^ter eine ^[bfurbität, 
benn todä)tx ^riöate njürbc ©itber junt Umtoufd^ nod^ Seutfd^* 
tanb fd^tdcn, um mit fd^nieren Soften cbenfoöiet ®oIb bofür p 
erl^ötten, mic er ju §au^ ol^nc Soften oud^ befommt. ©otten 
aber etto« bie Staaten fold^c ©efd^öftc mad^en? S)ann Mrbc 
ber äSö^rungSfrieg lieber ^^roclamirt fein unb baöor toirb 
• jeber ©taat nac^ ben gemachten ©rfal^rungen fid^ befteng in 
Sld^t nel^men. 

^ä) !ann Sinnen beSl^atb nid^t Siedet geben, toenn ®ie 
fd^reiben: ,,S33enn bal^er aud& im SSergleid^ §u ber großen 3Menge 
"ber in bem ganjen bereinigten SQääl^rung^gebiet bor^anbenen 
(Solbmünjen bie SSerbrängung berfetben burd^ ©ilbermünjen nur 
(angfam fortfd^reiten njürbe, in 3)eutfd^tanb mürbe fie fid^ fd^on 
balb fühlbar mad^en." 

' 3d^ entnel^me aber biefen SQäorten 1) bafe fie zugeben, ba^ 
bie ©olbmengc im bimetattiftifd^en ®ebiet eine große ift, 2) baß 
ber SSertuft bc§ ©olbeg fid^ nur tangfam unb nur bann bott* 
giel^en mürbe, mcnn S^^^« SSorauSfe^ungen entf^jred^enb 
ber ©olbmanget S)imenfionen annimmt, bie an Stufred^terl^attung 
ber ©otbtoäl^rung öottenb^ nid^t ben!en laffen. 

Siedet ungern treffe id^ ba§ fotgenbe Slrgument bei S^^wen, 
bag ber ^ö^e ^^xtx fonftigen Setoei^fül^rung nic^t entfprid^t, fo 
fel^r eö aud^ fonft öon ben ©otbbemagogen fruftificirt mirb. 
Sic fd^reiben „®erabc unfer Sanb, toetd^e^ einen großen X^eit 
feinet ©ilberg mit SSertuft gum Surd^fd^nitt^preife öon 79,82 2R. 
pr. $fb. öertauft l^at, mürbe baffelbe ju bem erl^öl^ten greife 
t)on 9Ö SR!, px, 5ßfb. aföbalb mieber anjunel^men genötl^igt 
fein." ®§ ift bie§ eine eigcnt^ümtid^e Sogif. SSäeit mir einmal 
auf fatfd^em SBege maren, bürfen mir nid^t mieber auf ben 
rid^tigen SSäeg jurüdfl S)ie 72 äKiH. SK., bie mir an ben 
©ilberberfäufen einbüßten, finb eine minjige Summe gegen bie 
äRittiarben, um bie unfer Stationatmol^Iftanb burd^ bie ®otb« 
mäl^rung öerminbert mürbe. S)er SSimetaHi^mu^ mirb mieber 
gute 3eiten in^ Sanb bringen unb baburc^ Summen ein« 
bringen, bie jene frül^eren SSertufte, 'aud^ bie 72 äRitt. mieber 
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crfcfecn. SaSeil ttjir 72 9Ritt. SR. fc^on ucrforcn l^aben, folgern 
Sic, bürfctt mir nid^t totebcr Silber mit 90 3K. |)ro ?ßfunb 
foufen, Sie öergeffcn, ba^ »ir aud^ bebet nod^ ein gutei^ ®efc^dft 
mad^en, benn toir befi^en faft eine äRittiorbe äRarf ©übcrgeü), 
an toeld^em mir jefet l^nnberte öon SRiHionen äRarf öcrlieren 
mürben unb bann l^aben mir überbieg eine ©ilberprobnition, 
bie an äRel^rertrag in ein paar ^ai)xtn einbringt, mag nng bie 
©ilberöerfänfe lofteten. SSäenn mir aber Silber mit 90 SR. 
laufen, fo ift bag aud^ begl^atb lein Sd^aben für ung, meil 
©über 90 SR. mertl^ bleibt unb mir eg für biefen 5ßreig ^n 
unfern B^^iungen auf bem SBeltmarft öermenben fönnen. @ü* 
iaa> bie SBieberl^erftellung beg Silbermertl^g gelungen unb ba- 
burd^ ber ej^jerimentelle SSemeig für bie iftid^tigfeit ber bi* 
metalliftifc^en Sbee gebracht ift, brandneu mir ung bor bem 
„SSrud^ beg Sertrageg" nid^t ju fürd^ten. S^beg Sanb mürbe 
fid^ lauten nac^ ben fd^meren (Srfaiirungen, bie mir je^t mad^en, 
an bem monetären grieben ju rütteln. SBie aber ein Sanb aö 
fold^eg etma l^eimlid^ ®oÜ) gegen Silber fid^ berfc^affen fottte, 
kag geprt ju ben mir unbegreif fidlen SSorfteHungen; frei))rägbare 
©belmetatte lönnen im internationalen Serletir nur auf ®runb 
ber SSemegung ber SBec^felcurfe jur aSerfenbung gelangen. SBürbc 
biefe einfädle ffial^rl^eit allgemein begriffen, fo mürben bie 
aSefürd^tungen öor bem SSimetalligmug fic^ mefenttid^ öer« 
minbem. 

S)ie ©d^mere unb Unbeliebtheit beg Silberg im SSerlel^r 
mirb aud^ bon Sitten atö ein gemid^tigeg SSebenlen gegen ben 
SBimetaDigmug geöenb gemacht. Silber ift ein trcffßd^eg ®elb 
für ben ffteinberlel^r unb ift l^ier grabeju unentbel^rüd^. Sitter 
ift für grofeeSo^tutigen unbequem, ®oIb aber aud^. ®oIb 
l^at ben unbeftrittenen äJorjug für ben mittleren Serfel^r, barüber 
l^inaug aber brandneu mir ®eIbfurrogate (S^equeg, Sioten, ^apitx* 
gelb, SBed^fet. 3)ie gaujc grage ift nun bie, reid^t ®oIb aug, 
um ben mittleren SSertel^r ju öerforgen unb bie S)edtung für bie 
©clbfurrogate allein abjugeben? 3)iefe Srage mufe verneint 
merben. $eut leiftet Sitter noc^ 2)edfunggbienft, aber ift bag 
auf bie S)auer aufredet ju erl^alten, menn Sitter fid^ mcl^r unb 
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tnel^r cnttoertl^ct? 8Bic pänbc c8 fd^on l^eut mit bcr Slotcnbcdung, 
ttjcnn bie Saufen in 5ßorig, SScriin, ä[mftcrbont, SBicn k. fein 
©über mei^r in il^rem ^aax\i)a^ l^ättcn? 3ft e« nid^t bo^ 
natftrtid^e SSerl^oItnife, toenn bie beiben ©belmetoHe, bic toir 
int SSerfel^r l^aben ntüffen, tocil fie fic^ in il^ren gunftionen 
crgonjen, nun vereint bie S)ecfuttg ber ©elbfurrogate leificn? 
S)ic ©d^toere unb Unbeticbtl^eit be^ ©ilberg fontmt l^ierbei nid^t 
in SJetroc^t unb e^ fd^toinbet jugteid^ bie Sorge, bie namentlid^ 
Solaren intmer ougf|)rid^t, bafe fein 5ßla| für ©itber öorl^anben 
fei. Pa^ ift genug ba in ben SonffeHem unb toenn bic SKoten« 
bedung eine fel^r ftarfe ift, erfolgt, ttjie id^ ou^fü^rte, burc^ 3)i^ 
fönt unb SBed^felcurg ein notürtid^er 2l6ftu§. SRon orguntcntirt 
immer, atö ob eS fid^ um unbefd^ränfte ©Übermaffen l^anbelt, 
»öl^rcnb bod^ faftifd^ ©über burd^au^ nic^t übermäßig tjorl^anben 
ift. S)o§ 2lnfommetn beS ©Über« in ben SSanfen ift bod^ 
nur ie|t bebenfüd^, toeil Silber nid^t mel^r exportfähig 
ift ©obatb baffetbe bie ©jjjortfäl^igfeit lieber erlangt, fann 
e§ ben Saufen gteic^gültig fein, ob ©itber ober ®olb in il^ren 
Vettern liegt. 3)er SScrfel^r brandet fid^ bemnad^ bann burc^au^ 
nid^t mit ©itter ju befd^meren^ im ©egentl^eif, bie Saufen ttjerben 
aufhören, ba^ ®oIb feftjul^alten. ©o mirb ber SimetattiSmu^ 
tl^atfäd^üd^ ben ®otbumIauf bermel^ren, nic^t il^n befd^ränfen, 
toäl^renb unfere ©otbbemagogen ben Simetatti^mu^ einfach — 
©ilberttjäl^rung ju nennen belieben. 

©ie finb bemfetten ©ebanfcngang gefolgt, fommen aber ju 
einem anbem Stefuttat. ©ie meinen, bie bimctattiftifd^cn Saufen 
tt)erben il^r ®oIb vertieren unb bann wirb ©über inter* 
nationale^, ®otb nationale^ ®elb, \m^ unmöglid^ feiy 
foIangeSonbonber®eIbmitteI}JUttft ber SBett, nur in ®otb jal^tc 
Sd^ mufe fie l^ier aud^ bitten, nic^t attgemeinen Setrac^tungen, 
fonbem ben confreten Serl^ältnijfen ju folgen. 8Bo foH benn 
bag ®oIb bleiben? gmmer toieber muß id^ conftatiren, bafe ©ie 
jur Sorau^fe^ung machen, ba^ ba§ @oIb fo tnopp unb fetten 
werben mü^tc, bafe öottenb^ an SCufred^terl^alten ber ®oIb* 
toäl^rung nid^t ju benfen ift. ©itber loar tl^atfäc^tid^ ber eigent* 
tid^e intemationate SBertl^meffer big §ur SRitte biefe^ Sal^rl^unberti^ 
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trofe bcr eitgCifd^cit ©olbtoäl^rung. SBirb ®oIb toie ©üfe an* 
nimmt „ein ^df)xf)nnitxi frül^er ober fpätcr" ju tnapp unb tl^cucr, 
tim übcrl^au^t ®ctbbtcnftc leiftcn ju fönnen, fo bleibt un^ irid^t^ 
übrig ofe* Silber »ieber jum internationalen ®etb ju mad^cn, 
t^ fei benn, tt)ir jögcn bie S33eIt*?Po<)iermä]^rnng bor. 3)ic ©otb* 
(jrobnWon jn fteigcm ift unS nic^t möglid^, bleibt itmnaä) ia^ 
Stngebot l^inter ber SRad^frage §urücf, fo fönnen toir nid^t^ tl^nn 
<ite bie 5»ad^frage öerminbem. S)a§ gefd^ielit, inbem ©ilbcr einen 
Il^eit ber gnnWonen bei^ ®olbe^ lieber anöfüttt. S)a« ift baS 
einjige SRittel, nm un^ bie ©elbbienfte be§ ®olbeg banemb jn 
trliatten. ®efc^iel|t bic^ nid^t, fo ttrirb ein Sanb nad^ bem anbem 
ber 5ßo<)ierlt)irt]^fd^aft verfallen nnb bie wenigen Sänber, toeld^e 
©olbtoäl^rnng feftl^alten, toerben ben ^xnd ber burd^ bie ®olb« 
lüö^rung l^eröorgemfenen loirtl^fd^aftlid^en SPrifi^ am fd^toerften 
em|)finben. 

3d^ bel^an^te, ba§ fobatb ©ilber in 5ßari^, S3erlin nnb 
SRettJ»Dorf nnbcfd^ränlt prögbar ift, jebc Seöorjngnng be^ ®oIbe^ 
anfl^ört, ba§ tjielmelir eine 93eöorjngnng be^ ©ilberS fel^r balb 
jn ertoarten ift. ©o befremblid^ bie^ Je^t Hingt, fo leicht ift e» 
bod^ ben 93elt)ei§ hierfür ju bringen. S)ic ©ilberprobncenten 
tt)erben natnrgemäfe bie näd^ften äKünsftätten anffud^en nnb 
leineöfattg Silber nad^ Sonbon fd^idEen, ol^ne bafe ©ngtanb bie 
9Kel|rf oftcn b er SSerfenbnng trägt. S)a aber ©nglanb für gnbien 
©itber in erl^ebtid^en SKengen brandet, fo toirb ©nglanb ©Über 
in ben bimetalliftifd^en ©taaten !anfen muffen. ©§ mirb otfo 
©ngtanb bem SSimetattigmnS tributpftid^tig, nid^t ber 93imetotti^« 
mn^ @nglanb nnb toöl^renb immer argnmentirt mirb, aö ob 
<£nglanb nn^ ©ilber fd^iden nnb ®olb liolen toirb, mufe t^at- 
fäc^lid^ ©ngtanb ®olb fd^idfen nnb ©ilber Idolen. 

2)ie I^atfad^e, bafe ©nglanb ©ilber in großen SDlaffen für 
gnbien brandet ftel^t anjser S)i^!nffion. ffiie benft man fid^ aber 
bie SJefd^affung biefeS ©ilberg? grül^er fd^idften bie amerifanifd^en 
@ilber|)robncenten il^r ©ilber nad^ ©nglanb, toeil fie bort fidler 
foöiel befamen, toie il^nen bie franjöfifd^e S)opj)ellt)ä]^rnng 
fid^erte, oft aber mel^r, ba, toenn Stad^frage für 3nbicn bor* 
i^errfd^te, il^nen eine Prämie getoäl^rt tonrbe. SBerben bie ©ilber« 

6* 
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probucentctt bie^ auä) lünftig tl^un, totnn — im ©cgcnfofe ju 
fräl^cr — il^ncn anä) bie amerilonifcl^ctt SRftnjftättcn offen ftel^n? 
Stellt ©über in Sonbon unter bem SBertl^tjerl^öItnife bc« Sime- 
toKiMu^, fo toirb ba^ gettnfe uid^t gefd^el^en, e^ toirb itSffatb 
bie Snbifd^e Slöd^froge bettnrien muffen, bafe ©über in ©nglonb 
fotHel Slgio ffai, aU nöt^tg ift, um @U6er m^ ben bime* 
tattiftifd^en ©toaten l^eransujie^en. Dann aber l^ört jcbe Seöor* 
jugung bed ®o(be^ auf unb mir finb in ber Sage, oud^ nad^ 
Snglanb in ©i(6er ju gal^len, gleid^t^iet ob bie^ bie ©otbmäl^rung 
aufrecht erl^äft ober nid^t. 

%ui biefen äJerl^ältniffen leite id^ nod^ eine anberc n)id^tige 
Folgerung ab. 

Shird^ baS ©itteragio, toeld^e^ in Sonbon entftel^en vm% toirb 
ba^ überfeeifd^e ®efd^äft fid^ mel^r unb mel^r ben bimetallifKfd^en 
Staaten jutoenben unb bie SSermittlerrotte @nglanbs »irb ein 
®nbe finben. Stamentfid^ ttjirb gnbien unb ©l^ina e§ billiger 
finben, il^r ©Über au^ ?lmerifa bireft ju bejiel^en. @d mögen 
bag femltcgenbe ©ermutl^ungen fein, allein aud^ Sl^re gauje 
SSemei^fäl^rung berul^t auf (£onieIturaQ)otitif unb ed mu^ bedl^alOb 
geftattet fein, eine Änfd^auung ber anbem gegenfiberjufteHen. 
Dttomar ^aupt, ber atö erfal^rener ftcnner ber Ärbitrage-SSer* 
l^ältniffe jebenfaHS anerf annt toerben muß, ffat fd^on frül^er nrieber« 
l^olt barauf l^ingemiefen, bafe nad& Durd^fül^rung beS SSimetaHi^* 
mui^ ©ilberagio öiel »al^rfd^einüd^er ift aß ©olbagio. äRan 
foHte fid^ ber alten (Sefd^ic^te öom ®i be« Kolumbus erinnern. 
Kenn ber SimetattiSmug burd^gefül^rt ift, toirb man nid^t begreifen 
fönnen, bajs biefe einfädle, fegen^reid^e unb notl^toenbige 3Ra§* 
regel, fo l^eftigen SSSiberftanb gefunben l^at — nur ber Kotumbui^ 
fel^It nod^, ber ber SBelt jeigt, mie man bag ©i l^infteHt. 
aWeine Hoffnung ttjar t^ unb bleibt e«, baft gärft 95i8mardE 
biefer ©olumbu« fein toirb. ©in fefter entfd^Iufe be8 Steid^ 
lanjler^ ttjfirbe genügen unb bai^ fd^einbar fo Unerreid^bare ift 
Xl^atfad^e. 

3d^ muß Sinnen nun ju gl^rer ©rörterung ber ameritonifd^en 
SKünjöerl^öItniffe folgen, gd^ toerbe niemate bem bortigen 
©^pem bag SBort reben. Simitirte 5ßrSgungen eine^ innerfid^ 
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itntcrtocrtl^igen ®etbe^ finb eine Slbfurbität. Rotten bic Slmcri- 
faner unbcfd^rdnf tc ©Uberjjrägung, fo loürbc ber ©UbcrjjrciS ftd^ 
fofort mit bcr amcrifanifd^en SSatuta ibentificircn. Sei bcm 
großen ®oIbbefi|, ber ftarfen ©otbjjrobuftion itnb ber commer- 
cieHcn Sebeutung bcr aSereinigtcn Staaten toürbe baS au3- 
reid^en, um bie ©itberenttoertl^ung ju befcitigen — bamit aber 
tt>ürbe ber ©itberbottar ebenfo ej^jortfäl^ig toie ber ©otbboHar, 
bie Seöorjngung beS festeren toürbe aufl^ören unb bie öanlen 
fid^ nid^t länger tocigem, Silber in 3o^Iittig jn nel^men. 8[uf 
bicfe Slu^fd^üefenng be§ Silber^ burd^ bie Sanlen ift aber in 
erfier Sinie bie Slnl^äufung ber ©ilberbottar^ im ©d^afeamt 
jurüdEäufü^ren. 

®g fei l^ier bemerlt, ha^ e§ feine größere Slbfnrbität giebt, 
ofö onjunel^men, ha^ bie bereinigten Staaten fid^ toegen il^rer 
@iIber})robuftion für ben SimetaHi^mu^ intereffiren. Sie Jjrobu* 
ciren l^öd^ften^ für 50 SRiHionen S)ottar^ ©über, ober für 
500 SKittionen SaumtooHe unb für 1500 2Rittionen Sereatien. 
S)iefe tüotten fie fid^ nid^t enttoertl^en taffen. S)ie Vertreter ber 
fübtid^en unb toefttid^en Staaten, bie fein ©über, aber Saumtootte 
unb ©etreibe ^jrobuciren, öerfed^ten ba^ ©ilberintereffe — ber 
fapitaliftifd^e Dften ha^ ©olbintereffe — unfre beutfd^en ®otb- 
iemagogen aber gebel^rben fid^, atö ob ba^ (Selb ber ©über* 
minenbefi|er in SBafl^ington unb anber^too ben ffam^jf gegen 
bie ®oIbtt)ö]^rung ju ©taube bringt. 

SBa§ fott werben, tnenn bie SSIanbbitt fällt, toenn bie rafd^* 
anmad^fenbe Seöölferung Slmerifa'^ il^ren rapib fteigenben ®elb« 
bcbarf nur in ®olb befriebigcn fann? ®iefe grage ift um fo 
cmfter, afö bie bauembe Slufred^tcrl^altung ber Slonbbill eine 
Unmöglid^Ieit ift. SBa^ l^ilft e§ fold^en unbequemen gragen aug 
bcm SBcge ju gelten? gft e§ toirflid^ rid^tig, in ben lag l^inein« 
juteben, ol^ne für eine nal^e Swlunft gürforgc ju treffen? Unferc 
®olbtt)ä]^rung§partei flagt über bie „Seunrul^igung" burd^ bie 
aSimetalliftcn, möge fie bie ®elböer^ältniffe ber SBelt in Drbnung 
bringen, bie toirtl^fd^aftlid^e ffrifi^ befeitigen, bann toirb e§ feine 
aSimetalliften me^r geben, aber um ben lag ju gewinnen, bie 
Sufunft aufg ®pkl fcfecn, baS ift eine falfd^e unb gefä^rlid^e 
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Sßoütif. Die 3rit bc^ „8C6ttjartctt§" mujs ein @nbc nel^mcn itnb 
bieS @nbe toirb ein @nbe mit ©d^reden fein. 3e tantcr bie 
©olbbemaflogen bie öffenttid^e SReinnng bnrd^ bie ©id^er^cit il^rcr 
öel^onptnngen, bnrd^ atte Mnfte ber ©o^jl^iftil, ber Süge nnb 
bet aSertcnmbung ju betäuben fnd^en, um fo mel^r ift e^ ^fßd^t^ 
auf bie emften ©efal^ren l^injutoeifcn, bie unfer Se^arren bei ber 
®oIbtt)ä]^rung mit fid^ bringt. ®^ ift beSl^alb aufeerorbentlid^ 
betrübenb, toenn SIRänner tüie SejiS unb @ie burd^ Stoü^d unb 
Sebenflid^Ieiten, bie fie nur immer naä) einer Seite rid^ten, bie 
l^errfd^enbe SSertoirrung nod^ öermel^ren unb baburd^ toefentlid^ 
jur SSerfumjjfung ber SBäl^runggfrage beitragen. SRid^ten @ie 
Sl^ren SlidE nad^ ber anocm ©eite, biegen @ie Sebenlen unb 
3ttJeifeI gegeneinanber ai unb @ie werben anerfennen, ba^ bie 
tl^atfäd^Ud^en ©d^äben, bie fidleren ©efal^ren, toetd^e bie 
®otbtt)ä]^rung mit fid^ bringt, unenbUd^ öiel fd^toerer in^ ®eh)id^t 
fallen, afö bie möglid^en ©d^attenfeiten ber 3)ot)t)eItt)ä]^rung. 
trifft bod^ ^f)x ©auptbebenfen, bag SSerfd^toinben beS ®otbe§, 
nur bann ju, tüenn ®oIb fo tnapp toirb, bajs ®oIbti)ö]^rung ju. 
einem öiel fd^toereren Unl^eil für jebe^ Sanb toürbe, atö ba^ 
SSerfd^toinben be^ ®oIbe§. 

3n Slmerifa loirb junäd^ft über unfer ©d^idffal entfd^ieben. 
Da^ ift bie „Unabl^ängigleit", bie toir unferer ®otbh)ä]^rung 
öerbanfen! %äUt bie Slanbbitt, fo fällt aud^ unfere ®oIb- 
toäl^rung, benn bie toirt^fd^aftlid^e ^fi^ toirb fid^ bann fo öer» 
fd^ärfen, bajj in ©nglanb toie bei un^ nur eine SKternatiüe 
Weibt — Simetaffi^mu^ ober fojiale 8tetJoIution. @ie erblidfen 
in ber ®oIbtoä]^rung einen SSortl^eil für bie Slrbeiter, unb in» 
bem id^ bie^ fd^reibe, beginnen im ®otbtoä]^rung§tanbe ©ngtanb 
8lrbeiter*Unru]^en! Unfere ©ojialbemofraten f feinen 3^nen ge* 
glaubt JU l^aben, benn fie ftel^en jefet für ®oIbtoä]^rung ein. 
S)iefe befrembli^e ©rfd^einung ift logifd^ ganj fonfequent. 3)ie 
®oIbtoä]^rnng öerfd^ärft bk toirtl^fd^aftlid^e Ärifig, bie 3<J^t ^^^ 
fel^r SReid^en unb ber ^Proletarier toäd^ft, ber SIRittelftanb öer* 
fd^toinbet, unb bie toirtl^fd^aftüd^e Unjufriebenl^eit mad^t ben 
©oben für bie fojialiftifd^e Saat reif. SBir mad^en Stu^nal^me* 
gefefee gegen bie fojialiftif^en Umtriebe unh arbeiten ben @o/ 
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jiaüften burd^ bic toirtl^fd^aftlid^e yiotf) in bie ^änbe. SBärc 
bic ftjirtl^fd^aftüd^e Siot^ aber tiid^t, toie bie Simetattiftcn bc* 
l^oiipten, eine SBirfunö ber SBä^rung, loäre fie, tüie bie ®oIb« 
<)artei lel^rt, bie natürii^e SBirlung ber ted^nifd^en gortf^ritte 
unb ©rfinbungen, bann toären bie ©ojidbemolraten im Siedet, 
n)enn fie ha^ l^eutige SBirtl^fd^aft^f^ftem für banlerott erfloren. 
SBenn bie SBelt bm Simetattiften nid^t glauben toiU, fo tüirb fie 
ben ©ojialiften gtauben muffen. @§ ift unmöglid^, bafe bic 
»irt^fd^aftlid^e ^fig no^ lange ol^ne bie emfteften fojialen 
Äonfeqnenjen bleibt, e^ ift be^l^alb eine emfte 5ßftid^t, ouf §ülfe 
ju finnen, biefc ^ütfe ober fann nirgenb^ gefunben toerben, fa* 
lange man bie Urfad^e weiter toirfen läßt, unb biefe Urfad^e 
liegt in ber SBäl^rungS'Slnard^ie. 

@^ ift erftaunlid^, bajs e§ fo fd^toer föüt, ben Swfammen- 
l^ang jtoifd^en ber tüirt^fd^aftlid^en Srifig unb ber SBäl^rungg' 
frage bem ottgemeinen SSerftänbnijs nä^er }u bringen! SBäre 
e« bann nod^ möglid^, öon einer „günftigen 5ßofition" S)eutfd^ 
lanbg ju ft)redE|en, toeil toix öietteid^t ettoaS tüeniger ©über unb 
ettoaS me^r ®oIb l^aben afö anbere Sänber? SBäre e§ bann mög* 
tiä), baj3 Sie mit att' ben Keinen 95eben!en unb S^t^eifeln l^er* 
tjortreten, ol^ne auf ber anberen Seite genügenb bie grojjen SSor» 
tl^eile unb SSorgüge ju toürbigen? SBag l^at e^ j. S5. auf fid^, 
ftjenn in ben SSereinigten Staaten bie jefet furfirenben ©über« 
bottarS bem SBertl^öerl^ältnife t)on 1 : 16 entft)red^en, tüöl^renb 
ffinftig t)on 1 : 15,5 feftgeftettt wirb? @ie folgern barauS: 
„SBirb bann in ^Jotge ber intemationaten SSereinbarung bog 
SBertl^tjerl^öItni^ öon 1 : 15,5 im Raubet nur annäl^emb toieber 
erreid^t Werben, fo würben fofort atte amerilanifd^en ©ifter* 
bottarg aug bem SSerlel^r öerfd^winben unb eingefd^moljen werben. 
5)ie aSereinigten Staaten wären il^ren ganzen SSorratl^ an 
filbemen ©ourantmünjen mit einem @dE|Iage lo^. SBie unglei^ 
wäre bann öon öoml^erein bie SSertl^eitung ber ©olb* unb ber 
©ilbermünjen in ben öerfd^iebenen Staaten be^ SDiünjöer- 
banbegl" 

SWeine Folgerungen finb ganj anbere: S^ttäd^ft ift ber 
größte I^cil ber überl^au^Jt geprägten ©Uberbottar^ im Sefife 
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bc^ ©taatc^, bcr ftd^ lauten tüirb, bicfelbcn jur Untprägung ok 
Sßrtoatc au^jutiefem. @ic felbft füllten an, ba§ t)on 740 SIÄUL 
SR. SDoCorg nur 170 aRitt. SR. hn SScrfcl^r finb. 9hir um 
bicfe lann c^ fid^ l^anbcln, ba bei bcn übrigen bie Untpräguttgcn 
(menn eg nötl^ig erfd^eint, anä) öertraggmöjjig) bur^ bie ameri« 
lanif^e 8legicrung auSgefül^rt toerben mu^, tüenn anber^ biefc 
einen ©etoinn öon titoa 3 p(£t. nid^t ganj jtoedlo^ ben $ri« 
tjaten äberlaffen toitt. ®ie ^nl^aber bet 170 äRitt. SR. ®oOar« 
aber toerben gtoeifettog biefe 3 t)(£t. gewinnen, inbent fie bie in 
il^ren ^änben befinbtid^en S)oüar^ einfd^metjen unb — in neue 
S)offar§ unt))rägen toffen. Ober glauben @ie etloa, bajs man 
bie erl^ebßd^ Ioftft)iefigere Uniprägung in Il^ater ober grauet öor* 
jiel^en toirb? SBenn bie SRünje ju 5ß]^ilabelt)l^ia baffetbe jal^ft 
tt>ie bie ju SSerlin ober ?ßarig, fo toirb lein vernünftiger SRenfd^ 
bie SSerfenbunggfoften l^in unb l^er auf fid^ nel^men, nur um 
ben (Snxopütxn einen ®ä)aitvnai p \piAtn. S)ag ©efd^äft«' 
leben regelt ber 5ßrofit unb nid^t SRaüce ober Saune, unb e^ 
ift mir immer tounberbar, toennid^ l^öre, ,,SlmeriIatt)irb, ober 
ßnglanb toirbSilber fd^iden ober®otb Idolen", man überfielet, 
icL^ fotd^e Iran^aftionen nid^t bie ©efammtl^eit au^fül^rt, fonbem 
ber einzelne ©efdtiäft^mann, unb ba^ biefer l^ierbei fid^ nur öon 
feinem SSortl^eil unb nid^t öon allgemeinen SRaifonnementg leiten 
lo^t. ©benbe^l^alb fönnen ioir mit einiger ©id^erl^eit bie SBirfung 
ber SDurd^fül^rung ber S)ot)|)eIn)ä]erung öorau^beftimmen, benn 
toir !ennen bie allgemeinen ©efefee, toetd^e ben SBeltöerfel^r 
reguüren unb bencn öon ben Slnl^öngeni ber (Solbtoäl^rung 
toenig SRed^nung getragen toirb, totnn biefe bie SBirfung ber 
®efe|gebung auf ben ©elboerfel^r in 8lbrebe ftetten. 

3)ie Slufred^terl^altung ber Oolbtoöl^rung in Gnglanb unb 
SDeutfd^Ianb fül^rt unbebingt jur SBeltgoIbtoäl^rung unb jur 
gänatid^en Sefeitigung be^ ©ilberg atö (Selb. ®iefe Sonfequenj 
muffen toir un^ Har mad^en unb jugleid^ ertoägen, toeld^e folgen 
baS nad^ fid^ jie^en muß. S^ ^oltt e« für unmöglid^, bafe je* 
maU bie SSerblenbung ber SRenfd^en fo grojs fein toirb, bajs ha^ 
urft)rüngüd^e Qxd ber ganjen Setoegung, bie SBettgotbtoäl^rung, 
burd^gefe^t toirb, allein bie ®egentt)art betoeift, toie gefäl^rlid^ 
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unb fotgcnfd^toer fd^on bcr SScrfud^ ift, ju bicfer SBeltgoft« 
toäl^rung }U gelangen. 9ßad bleibt ba übrig afö 93imetaIIidmud, 
ald bie internationale 3)o))))eIn)ci]^mng; bie n^ieberum nnrndgßd^ 
ift ol^ne ©nglanb ober Sentfd^Ianb. granfreid^ nnb bie ber- 
einigten Staaten, bie bod^ mel^r ®oIb jn vertieren l^aben afö 
ttJir, finb bereit, ol^ne ©nglanb bie ©ilber^rögnng frei gn geben, 
nnb »ir f oHten bem a5eiji)iet ©ngtanb^ folgen nnb bnrd^ STb* 
lel^nnng jeber toirtl^fd^aftlid^en 3tefomt baS SSerl^ängnife and^ 
über nnfer SSatertanb l^eranfbefdtitoören, ba§ bie ^errfd^aft bei^ 
aJland^eftertJ^nm^ öor nnfem 8[ngen über ©nglanb gebrad^t l^at. 
Quos Deus perdere vult, dementat prius — foHen ioir ber 
SerMenbung jnni Djjfer falten, ioetd^e bie britifd^en Sü^p^t öer- 
toirrt? 8lber ber SS ertrag, ber jnr Durd^fül^mng ber inter- 
nationalen S)ol)<)ettt)ä]^mng nötl^ig ift, fann biefer SSertrag nid^t 
gebrod^en toerben unb ift e§ nid^t, um mit ©erm öon ©d^olj 
ju ^pxtä)tn, Sanbegöerratl^, SDeutfd^tanb fold^en ©üentuali- 
töten au^iufe^en? 3w«öd^ft benterfe id^, ba^ toir gar feine 
SBal^I ntel^r l^aben. S)ie Untftönbe finb fo bringenb, ba^ ber 
ntögtid^e ©d^aben, ben ber 95md^ beS SSertrage^ nn^ bringen 
fönnte, ganj ol^ne SSerl^öItnife ift gegenüber ber fidleren ®e- 
föl^rbung unfrei SBol^Iftanbe^, ber ol^ne SSertrag bei aufredet- 
erl^altung ber ©olbtoöl^rung un^ treffen niufe. 

aRit benifelben 3ted^t, mit bem h)ir nn§ fürd^ten, bafe nnfre 
SSerbünbeten ben SSertrag bred^en, muffen aud^ biefe fid^ fürd^ten, 
ba^ toir ben SJertrag bred^en. SBarum nun toerben toit gar 
nid^t in ber Sage fein, ben SSertrag ju bred^cn? SBeit fid^ unfer 
©ilbergetbbeftanb öerme^rt (toag übrigen^ nid^t ibentifd^ ift mit 
^bnal^me be§ ©otbgelbbeftanbei^) toeit alfo lünftig ber Ueber- 
gang jur ©otbtoäl^mng für un§ nod^ nnmögtidöer loöre afö ^eute, 
ftjo er bereits afö ganj unmögtid^ betrad^tet toerben mu^. ® a n j in 
berfelben Situation finb aber unfere SRünjöer- 
bün beten. Solange man mir nid^t Har mad^t, bafe biefetbe 
Urfad^e ju öerfd^iebenen SBirfungen fü^rt, folange mu^ id^ an- 
nel^men, bajs bie ©infül^mng ber Silber^^rögungen überall ben 
©überbeftanb öermel^rt, mitl^in, toenn baju überl^aupt nod^ ein 
Slnreij bliebe, ben Uebergang jur ©otbtoöl^rung nod^ me^r an^* 
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fd^ßc§t. SBctitt aber nad^ bcn gcntad^tcn ©rfol^runöen Seutfd^'^ 
lanb, %xanfxdä), bie aSercinigtcn Staaten jcbeS fernere %• 
^jeriment ablel^nen unb bic "S^opptlto&fixmQ trcpd^ fnnftionirt, 
toa« l^oben loir ba nötl^ig, au§ SSorftd^t, ba^ unfere ©id^erl^eit 
gcföl^rbet toerben fönnte, nn^ ben fd^toerften ©efa^ren nnb^ 
©d^äbigungen auSjufefeen. 

©ntttjebcr bag Oolbagio öerfd^toinbet, toetd^er (Srunb bann 
bcn SSertrag jn brcd^en, ber fidti fo trepd^ betoä^rte, ober e§ 
bleibt @oIbagio, e« rcid^t alfo bog ®otb nnter öimctatttöntu^ 
nid^t au^, bann tüürbc nn^ ®oIbtt)äl^mng burd^ ©elböcrtl^cnemng 
öottenbS ruiniren nnb toir l^ätten attc Urfad^e, jufrteben jn fein, 
ba^ toix mit anberen Staaten gemeinfant nnS in bie Silber* 
tüäl^rung gerettet l^aben. gn biefem Satt aber tüfirbe üottenb^ 
jebent ber bintetattiftifd^en Staaten ber Uebergang jnr ®oIb* 
toöl^rung tJöttig üerfd^Ioffen fein. %f)toxtü\ä) ift ein 95md^ be^ 
SBöl^runggüertragg benfbar, Jjraftifd^ aber ift berfelbe ööttig an^* 
gefd^tojfen, unb an fotd^en tl^eoretifd^en Sebenfen foHte bie große 
SBöl^rungörefomt fd^eitem? Dil minomm gentium mögen fid^ 
burd^ fold^e fleinlid^e Sebenlen abfd^redfen taffen, ber f^arfe S3üdE 
beg genialen Staatsmanns, ber Deutfd^tanbS ©efd^idfe. leitet, 
fann unmöglid^ bauernb über ben Karen Swfammenl^ang ber 
S)inge im 3)unleln bleiben. 

®er SQäcll^rungSöertrag lann nid^t gefünbigt toerben, benn 
er toirb nid^t auf S^it abgefd^loffen; nur bie ßinfül^rung,. 
nid^t bie Slufred^terl^altung ber So^J^jetoäl^rung tpirb fti^)u* 
lirt; ber SSertrag lann nid^t gebrod^en toerben, toeit t^atfäd^lid^ 
jebe 3Röglid^!eit l^ierfür fel^lt — atte gl^re SSorauSfe^ungen jer» 
fatten beSl^alb in SRid^tS. SÖiit attgemeinen S)ebu!tionen ift eS 
nid^t getrau; toeifen Sie mir nad&, toie ober toarum ^ranlreid^ 
ober bie SSereinigten Staaten ben öon il^nen gefd^loffenen Ver- 
trag bred^en fönnen. ®roJ5e ffulturftaaten l^anbeln bo^ nid^ 
nad^ ©a^jricen unb finb aud^ nid^t im Staube, über Stad^t i^rc 
®efefee ju änbern. SQäie ift eS aber benfbar, bajs ^Regierung 
unb SSollSüertretung eines großen Staates an ben 3Künägefefeen 
rütteln, toenn biefe fid^ betoäl^ren? Unb nur bann fönnte 
ein Staat an ben SSertragSbru^ benfen, benn nur, 
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toenn tro| ber ®ot)i)etoä]^rung ein Smib fc^r öiel ®oIb ]^at> 
lann e^ mit einiger Hoffnung auf ©olbtüäl^rung bie 5)ot)<)ct' 
ttjöl^rung jjrciSgeben. SSeloäl^rt ftd^ ber SintetaüiSmu^ nid^t^ 
läge ntitl^in ein 3teij öor, benfelbcn auf jugebcn, fo toürbe joi 
bie aSoraugfefeung fein, bajs bie binietattiftifd^en Staaten il^r ®otb 
einbüßen unb nur ©itbergelb begatten. Unb bann fott ein Sanb ba* 
ran benfen, bag ©über burd^ Srud^ be§ Dojjjjetoäl^runggöcrtrage^ 
felbft ju enttoertl^en? S)ie tl^eoretifd^e SRöglid^Ieit beg SSertragg* 
brud^eS ift eine t)raltifd^e Unmögüd^feit. 916er pgcgeben, ein 
Sanb ftettt bie ©ilberjjrägungen ein, nun gut, bann tl^un mir 
baffclbe, ©über cnttoertl^et fid^ tüieber, unb wir finb ba, h)o toix 
loaren, el^e ber SSertrag abgefd^toffen tüurbe. @g tüürbe fid^ 
bann ber 8Bci]^runggfant|)f erneuen unb fd^Iiefelid^ ein neuer 
SSertrag erreid^t toerben muffen, benn bauemb läjjt fid^ bie 
SBöl^mngg'Slnard^ie nid^t ertragen. @^ ift aber gar nidE|t nötl^ig^ 
fotoeit l^inau^ ©orge ju tragen, ba jjraftifd^ an einen S3rud^ be^ 
aSertrage^ gar nid^t ju beulen ift. ®erabe toenn toir ©über 
erl^alten unb ®oIb abgeben, bietet bie§ bie größte ©i^erl^cit für 
bie Slufred^terl^altung be^ Simetatti^u^, benn unfere SKünj« 
öerbünbeten muffen bann il^re ^ßofition ebenfo üerfd^Ied^tert l^aben^ 
fotoeit ha^ SBort „üerfd^Ied^tert" nad^ Sefeitigung ber ©über« 
enttoertl^ung überl^aupt nod^ antrifft. 

©nttoeber, barauf mu^ id^ immer lieber jurüdEIommen, 
toeil bamit ^fjxt toid^tigften 2lrgumente toibertegt finb, ®oÖ) 
bleibt mä) 5)urd^fü^rung be^ SimetattiSmug reid^Iid^, bann finb 
S^re aSefür^tungen für einen l^eimlid^en Srieg um§ ®oIb gegen- 
ftanb^Iog, ober ^^xt Sefürd^tungen finb begrünbet, ®oIb tovcb 
fo fnat)p, ba§ e« Slgio erjielt unb au^ bem SJerfel^r üerfd^minbet 
— toie tootten ©ie bie bann notl^toenbig jur ®elbt)ert]^eurung 
unb jur SBirtl^fd^aftSfrifig fül^renbe ®oIbn)ä]^rung öert^eibigen? 
5)a§ aber felbft bann eine ettoaigc ©ilberüaluta nid^t, toie ©ie 
meinen unb toie eg jefet jutrifft, einer fd^toanlcnben Rapier» 
öaluta gleid^toertl^ig toärc, gel^t barauf l^eröor, ia^ bann 
©über internationale^ ®elb ber $au^tnationen, mitl^in ber 
eigentlid^e ^ßrei^meffer wäre, toäl^renb bem ®oIbe nur eine 
fubfibiäre Slotte mit fd^toanlenbem SBertl^ ju Il^eil toürbe. 
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Kenn l^intcr bem ©Über bei freier ^röflung bie ftauffraft 
Deutfd^tanbö, ber SSereittigten ©taoten, granfreid^i^ unb be« 
ganjen Dftend fielet, fo ift eine ©ntlpertl^ung itnb ein ftarlei^ 
©d^ttjanfen bei? @itter})reife8 ööHig auSgefd^Ioffcn. 

gd^ ftimme ginnen burd^auS jn, toenn Sie fd^reiben: 

„3&a^ ober eine fotdtie fd^toanlenbe SSaluta für bie ganje 
JBoIlÄloirtl^fd^aft bebeutet, ba^ braud^en toir tool^t nid^t auj^* 
einanberjnfelen. @g ift ba^er ber ©tolj ber l^reufeifd^en SBirt)^' 
fd^aftj^<)oIitif getoefen, bag fie mit allen Dp^txn unb Slnftrengungen 
biefe« Hebel öom Sonbe fem ju l^olten fid^ bemüht i)ai." 

®ben toeil id^ biefe Slnfid^ten t^eile, frage id^ Sie, ift bie 
pxtnmä)t SSatuta toirftid^ gefid^ert, folange nal^eju bie ^ölfte 
«nferer ^o^^Iw^ittel aus ©d^eingelb, ^apitx unb enttoertl^etem 
©itber beftel^t? gft eS nid^t unöerantloorttid^, immer öon 
S)eutfd^tanb8 ,,gänftigcr ^ofition" ju \pxtä)tn unb jebe SBamung 
atö unbered^tigt abjutoeifcn, ttJöl^renb bod^ gerabe barüber bie 
^orteien einig fein fotttcn, ba^ unfer gegenwärtiger aRünj* 
Umlauf bie ©id^erl^eit ber beutfd^en SSatuta fd^tüer gefö^rbet. 
SBir ^ben unS ja barüber fd^on unterl^alten, i^ fonftatire l^ier 
nur nod^, bafe $err t)on Sarborff im 3teid^i^tage fe^r mit Siedet 
erflärt ^ai, lieber energifd^e ®urd^fü^rung ber ©olbtoäl^rung 
afö ben jefeigen l^öd^ft geföl^rlid^en S^itterjuftanb. SBarum be* 
fi|en bie Slnl^önger ber ®oIbtt)ä^rung nid^t ebenfoöiel Sluf* 
o^jferung^fö^igleit unb erllören and) il^rerfcitg, lieber öotten 
S3imetattigmu§ atö fotd^ ein ©d^toanlen unb Slbtoarten, ba^ nur 
fd^aben unb nie nü^en fann. ©rinnert fid^ ber 2lbgeorbnete 
SSamberger nid^t ber SBorte, bie er 1871 im 8leid^^tag m^' 
fprad^: ,,3Kan mad^e fid^ leine gttufionen, ein Uebergang, tok 
ttjir i^n jefet betoerlftettigen tootteU; üon ber ©ilbermäl^ruttg jur 
©otbmäl^ruttg, ift tro| aller SSorfid^t, bie toir bobei betoöl^ren, 
ein Uebergang über einen Slbgrunb auf fd^toanfenbem SSrette, 
unb barum nur fein Sßitbem, fonbcm bie gröjjte ©ntfd^iebenl^eit. 
SBer mit fd^toanfenbcn güfeen auf einem SSrette über einen Stb* 
grunb gel^t, ftürjt unb brid^t ben ^atö." 

3d^ beule, unfere güjje fd^toanfen, toit jaubem unb ianbttn, 
unb bie ©efal^r liegt toirflid^ nal^e, ba^ toxi barüber in ben 
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äbgrunb foHcn. SDcr ganjc SBä^runggftreit begann bamit, ba| 
btc ©olb^jartci bie SBiebcroufnal^mc bcr ©überöerläufc, bic 
Simctattiftcn bie öeibel^altung ber I^der forberten. ^eut 
ttjogt bie ©olb^jartei nid^t mtf)x, an ©itberöerfönfe ju 
mal^nen, jnfrieben, nnr bic l^albfertige unb eben be^l^alb bojj^jeft 
gefä^rßd^e ©olbtüäl^mng jn retten. 

^ä) mufe inbeffen anf 3^rc Sebenf en gegen ben SBöl^mngS- 
öertrag and^ nod^ im ©injelnen eingel^en. Sie fd^reiben: „@itt 
internationaler SSertrag fann gefünbigt ober ol^nc S'ünbignng 
beriefet h)erben. @ott)ie ba^ gefd^äl^e, ttJürbe bie lünfttid^e ^rei«* 
erl^öl^ung be^ Silber^ mit bem SBegfatt il^rer Urfad^e jofort 
mieber öerfd^toinben. ©über toürbe |)Iöfeüd^ minbeften^ auf baiJ 
gegenwärtige SBertl^öerl^ftltnife jum ®otbe, toal^rfd^einüd^ aber in 
gotge be^ erften ©dtiredfen^ unb be§ öorau^jtd^tüd^en SBegfattö^ 
ber amerilanifd^en ©Uber^jrägungen unb ber SRotl^toenbigleit einen 
Xf)tü ber in Kircutation gelommenen ©ilbermünjen lieber ab* 
jnftojsen, nod^ barunter finlen." 

3n biefen Slui^fü^mngen fd^Iagen @ie fid^ felbft. S)er öon 
Sinnen gebadete ©taat, ber ben SSertrag bred^en fott — tl^atfäd^üd^ 
l^anbelt e^ fid^ nur um 2 Staaten, benn toenngranfreid^ unbSCmcrila 
mit S)eutfd^tanb an bem SSertrag feftl^alten, bleibt biefer in ^aft 
— ^f)x Staat ftjürbe auf einen fixeren, tjotttoertl^igen ©elbumtauf 
tjerjid^ten, um bamit ben jefeigen äuftanb äurüdfjufül^ren, too eine 
entloertl^ete ©itbercirfulation mit fo fd^toeren ©efal^ren brol^t? 
Irauen @ie ba§ btn granjofen unb Slmerifanem mit il^ren 
SWiHiarben ©Über emftlic^ ju? ©ie conftruiren ftet^ tl^eoretifd^ 
„toenn aber ein Staat" id^ entgegne, tl^atfäd^üd^ l^anbett e«ftd^ 
für ung nur um 2 Staaten, Sranfreid^ unb bie ^Bereinigten Staaten, 
jeber öon biefen l^at SRiHiarben öon Silbergetb, biefe Staaten 
lönnen alfo ben SSertrag nid^t bred^en, fotgtid^ ifl aud^ l^ier 
bie SWögtidtileit eine« SSertrag^brud^^ tool^I tl^eoretifd^ jU con* 
ftrmren,l)raltifd^abergan}unbenlbar. S)affelbe giltgegenbiemeiften 
gl^rer übrigen Sebenfen. Swtmer überfe^en Sie, ba§ e3 fid^ 
nid^t um eine SSiell^eit öon Staaten, fonbem nur um 3 Staaten 
l^anbeft unb ba§ biefe Staaten einfad^ gar nid^t in ber Sage 
finb, an einem SSertrage ju rütteln, ol^ne toetd^en i^r SRünjf^ftem 
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über bcn Raufen fällt. Daöon ober gingen toir \a gcmeinfam 
ciuS, ba§ ttjcnn 2)eutfd^Ianb, granfreid^ unb bie SSercinigtcn 
Staaten eine gcmeinfante 5)opt)eth)ä]^rnng l^aben, baburd^ genügcnb 
©id^erl^eit für bie geftigfeit be^ SBcrtl^öer^öItniffeiJ beiber (£bet 
metaHe geboten ift, bie übrigen Staaten mögen anfangen, toai 
pe tooHen. 

üRit ated^t bemcricn Sic: „©id^cr ift, bafe eine SSerbrängnng 
t)on ©olbftüdEen bnrd^ ©über ober Sßo^jier in ben Sönbem, 
toetd^e fid^ an ©otbja^Inng gctoöl^nt l^aben, eine große 
SRißfümmnng l^cröormfen toürbe" nnb fal^ren bann fort: 
„gn intemationolen Slngetegenl^eiten lann ntan bod^ ftja^rtid6. 
nid^t barauf red^nen, baß bie SSöIfer SSort^eile unb Slad^tl^eile 
Dorfid^tig abloägcn nnb fid^ bavnaä) cntfd^Iießen, fonbem man mu§ 
ond^ mit Stimmungen, Steigungen, ja mit Saunen ber SSößer red^nen. " 

Snnäd^ft entfd^eibet in ben mobemcn Staaten nid^t bie 
Saune, fonbem ba^ ©efefe über baS aRünjtoefen unb e^ ift 
bemnadti nur auf bem SBegc ber öffenttid^en legiötatiöen SHtion 
möglid^, irgenbtoeld^e Slenberung beö aRünägefe|cS öorjunel^mcn. 
S)arin tiegt eine große ©id^erl^eit für bie Slufred^tcr^attung bc^ 
aSertrage^. SBie fott benn, totxm baS ©efefe freie unb unbe« 
f darauf te Prägung beiber ©belmetattc öorfd^reibt „öertrag^toibrige 
^inbemiffe" ber @ilber<)rögung entgegengcftettt »erben? ®oIb 
»irb fid^ertid^ ber SSerfel^r nid^t gern miffen, aber too fott ba§ 
©olb bleiben, njeld^eg Sie ben bimetattiftifd^en Staaten cntjiel^en? 
(£s lann bod^ nur öerfd^lDinben, toenn c§ fo tnapp in ber SBelt 
toirb, baß ©otbtoäl^rung öottenbg unmöglid^ ttJärc. gl^re Stuf« 
faffung ift ja immer nur bann eine bcrcd^tigte, tüenn Sic bie 
attgemeingcl^altenen Sä^e in'§ ©oncrete }u übertragen öermöd^ten, 
aber l^ierbei ftcttt fid^ ftet^ ba^ Unrid^tige il^rer Stnfd^auungen 
fd^Iagenb l^erau^. @ttox% ber SSerluft be^ ®oIbeg toürbe fd^merj- 
ßd^ em|)funben, aber brol^t bicfer SScrtuft überl^au^Jt, loo foHen 
bie aWittiarben ®oIb ber bimetattiftifd^cn Staaten bleiben unb 
tnenn biefe öerfdtinrinbcn, toie toürbe bann bie ©olbtoäl^rung ju 
ertragen fein? SBenn aber nun Kriege, Stcöolutionen lommen, ein 
Sanb bemSttJöng^courg öcrföttt ? „3)ann UJürbe pUißä), meinen Sie, 
faft bie ganje SRenge be^ in bemfelben cirluftrenben Silbergelbe^ 
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im anbeten Sänbem beS SBöl^runggöerbanbeg juffiefecn, bie 
©nbftittttion beS ©itbergctbe« für ©olbgetb bort bcfd^tcuniflen 
unb befonber^ enipfinbßd^ mod^cn. SBöre mit einiger ©id^erl^cit 
barauf ju red^nen, bafe bic onbcren Staaten fid^ bann nod^ für 
gebunben l^attcn würben? Sängcre unml^igere S^tcn lönnten 
aud^ bie ©ntfte^ung eines ©olbagioS bcfd^teunigen, totxt größere 
aSetrftge öon ®oIb bann jnr ßaffenöcrftärfung öcriangt unb 
ttjenn ®otb nid^t reid^ßd^ im SSerfc^r öorl^anben, mit Slufgetb 
flcfud^t unb bcjal^It toerbcn." 

®rabe in fricgerifd^en S^ten toirb jebeS 8anb bie SSer^ 
mcl^rung feiner ©betmetattbeftönbe mit Srcuben begrüjjen, eS 
tüürbe baS 8anb, tocId^eS htm gtoangSfurS verfiele, gunäd^ft 
nid^t nur ©itber, fonbem aud^ ®otb abgeben, eS lann aber 
aud^ tro^ be« Stoan^^Ut^e^ baS ©belmetatt im Sanbe 
bleiben, tt)ie 1870 in fJtanfreid^, eS ift bann ferner burd^- 
aus nid^t nötl^ig, ba§ ber 3wftu6 öon ©itber „bie (Buh 
ißtutton beS ©ilbergelbcS für ®oÜ)getb befd^Ieunigte". SBo fott 
benn baS ®oIb l^in, too ift ?ßlafe unb Sebarf für baffetbe? 
®rabe in SriegSgeiten ift eS burd^auS notl^toenbig, bajs beibe 
(gbelmetaüc gtcid^bered^tigt neben cinanber fungiren. SBir l^aben 
bisher auf ®oIbti)ä]^rung unb ©Ubcrenttoertl^ung bie SriegS<)robe 
nod^ nidtit gemadtit. gd^ fürd^te, bag biefe ?ßrobe fcl^r fd^Ied^t 
iiuSföttt. 3n ffriegSäeiten mu§ ber conipücirte ©rebitmed^aniSmuS 
feine Seftigleit jeigen, bie ®eIbfurrogate treten bann öor bem 
ultimum refugium bem baaren ®elbe jurüdE unb bann ttJirb 
es fid^ erft jeigen, todäf öerl^ängnifeöotter SWi^griff eS ftjar, ba^ 
©über }u enttoertl^en. ®in längerer euro<)äifd^er Shieg loürbe 
hm Streit ätoifd^en ®oIb- unb S)o^Jt)ettt)äl^rung gu ®unften ber 
— ?ßat)iertt)irt]^fdE|aft entfd^eiben. SBöl^renb aber unter ber ^err* 
fd^aft beS öimetaHiSmuS jcbcm bem StoaxtQ^hix^ öcrfattenben 
©taat menigftenS bie Hoffnung unb bie 9Wögüd^Ieit bleibt, toieber 
gur Saarjal^Iung jurüdfjulel^ren, ift, folangc bie ®oIbn)ö]^rung 
l^errfd^t, eine SBieberaufnal^me ber Saargal^tung burd^auS un« 
möglid^ gemad^t. Söngere unrul^ige Seiten ttJürben bie Unmög« 
tid^Ieit ber ®otbftjä]^rung in baS J^eHfte Sid^t fteHen. ®rabe 
bann müßte jebeS Sanb ben ^egfül^renben jeben Ärebit »er* 
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toetgern, ber jur SCudtuanberung be$ ängfttid^ gepteten @oIbe^ 
füllten müfetc. a)ic ©olbtoä^rung f^ai 5)cutfd^Ionb« aUfiftung 
nid^t gcftörtt, fonbcm cnt>jfinbücl^ gcfd^loäd^t. — 3«^ gtttcrcffe 
bc^ SSaterianbc^ l^offc td^, bajs c^ un^ crf))art Mcibc burd^ bic 
Il^atfad^cn ^u temcn, ein toit fd^locrcr gcl^Icr auä) nad^ bicfcr 
9Kd^tuttg l^itt bic Sd^tung bc^ ©ilberg gctoefen ift. 

rrS^ci grojsc Il^atfad^cn", meinen @ic toeiter, überfe^en bie 
bimetattiftifd^en ©d^riftftetter gänjlid^, erfteni^ bie in ber neueren 
©utturgefd^id^te beutüd^ ^crüortretenbe SSoriiebe für ben ®ebraud^ 
öon ®otb jum ®elbe, jtoeitcn^ aber bie Sebeutnng unb bic 
golgen ber in ben testen 10 Salären erfolgten SBcrtl^öerfd^icbunft 
ber beibcn SKetaae." 

3lein, biefer SSorßebe für ben ©olbgcbraud^ tragen bie aSi* 
metaHiften öoHc 8ted^nnng, benn Simetatti^ntn^ bebeutet nid^t 
®ilbcrtt)ä]^rung, fonbern ®otb- unb ©Ubcrtoö^rung. ®rabc 
burd^ SKitl^eranjicl^ung be§ ©ilber^ n)irb bie SWöglid^feit, ®oIb 
ju benufeen, für btn SSerlel^r erweitert. S^ beftreitc ober, bafe 
c^ bie „2^enbenj bc§ SSerlel^rg" tüor, bic jur Slcd^tung bc^ 
©ilberg fül^rte. gut ®egent]^eil, e^ toaren tl^atfäd^Iid^ ,,cinjelnc 
Sl^eoretifer", ttjcld^c bie öffenttid^c SKeinung nad^ unb naä) für 
bie Scfeitigung beS ©ilber^ gett)annen. @^ n)irb jie|t attgemein 
jugegeben, bajs 1871—73 Siiemanb in S)eutid^Ianb bie öoHc 8c- 
bcutung beg SBöl^rung^toedEifefe lannte. ®benfo toenig al^nten 
bie Sranjofen, toa^ fie tl^aten, ate fic fid^, um ben S)cutfd^en ju 
fd^aben, ebenfalls öon einem Il^eoretüer Seucr«$eräog jur ©u^* 
<)cnfion ber ©ilbcr-^rägungcn fortreiten üefeett Dl^nc ©octbeer 
unb Samberger l^ättc n^eber äiegierung nod^ SSoII bei un^ an 
eine ejflufiöe ®oIbn)ä^rung gebadet, bie öffentlid^c äJieinung l^attc 
nod^ toenige ^af)xt öor bem ^egc einer Slbänbcrung ber ein«^ 
fad^en ©itbcrtoöl^rung toieberftrcbt. — ®anj tl^corctifd^e 3bccn 
— SBettmünjcinl^cit unb berglcid^en n^aren t^, bic bic ®oIb* 
ftjdl^rung <)0|)ulör mad^tcn — in Deutfd^Ianb befonber^ aud^ ber 
SBunfd^, baburd^ ben SRufterftaat ©nglanb ju co|)iren, beffen 
Slcid^tl^um, tt)ie SDiSracti fagtc, nid^t toegen, fonbern trofe ber 
©olbttJöl^rung entftanben ift. 9lod^ l^cut giebt c« ja in SDcutfd^- 
lanb eine öffcntlid^c SRcinung, bic glaubt, bie ©olbtoöl^rung unb 
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nid^t bic |)cbun9 unjrcr 9JJac^tftcttuiig l^abcn un^ auf bent SBdt* 
inorft bcn ©nötänbem ebenbürtig gemoij^t. 

lieber bie äRod^t, toetd^e bie ©efe^gebung ^at, bag ®clb* 
mefcn s« orbnen, gelten unfere Hnfid^ten gleid^fatt« augeinanbcr. 
gd^ bel^au^Jte, ha^ im SKünjmefett SSerlc^r^Xenbcnjen burd^ bic 
®efefegebung l^erDorgerufen mcrbcn, nid^t berfelbcn h)ieberftreiten. 
Die gonjc bem ©itber feinblid^e Jenbenj entponb erft, nad^bem 
bic ®efe|gebung fid^ fcinbtid^ gegen ba^ ©über geftcttt ^ottc. 
Umgelel^rt trat norf; 1850 Icinc bem ®otbe feinbüd^e lenbenj l^cr» 
t)or, tro| ber 9Sorou§fcfeungen ber Xl^eoretifer, meil ber ®efe|« 
gcber ben 9latl^fd^Iägen ber SKonometoItiften nid^t folgte unb bic 
®oIb|)rägungen unbefd^rönft tiefe. 93ei freier unb unbefd^ränftcr 
^ifägung ift jebe ,,SSer!c]^r^*Xenbenj" auSgcfd^Ioffen, »eil jebc 
SBertl^fd^toonlung unmöglid^ ift. 

'S)ann meinen ©ic, überfeinen bic 93imetattiften bie 83cbeutung 
ber feit 10 S<^^i^cn eingetretenen SEßertl^öcrfd^icbung jnjifc^en 
Silber unb @oIb. „3)ic SSimetaHiften, fd^rciben ©ie, f^jred^en 
fo, aU tücnn ber 3#önb, Jüie er in ben Seiten tüar, afö bic 
franjöfifd^c "Stoppdtüä^vnn^ fungirte, fid^ einfa^ toieber^crftcUcn 
licfec; unb atö ob SlßcS, toa^ feitbem Vorgegangen, fid^ aug bem 
©cböd^tnife ber SKenfd^cn toegmifd^en liefee." ®an^ im ©egen« 
tl^eit, bic S3imetattiften tragen bcn ©reigniffen me^r SRcd^nung 
afö bic Slnl^änger ber ©olbtoäl^rung, unb fie JDünfd^cn fcl^r, ba§ 
bic Seigren ber ©rfal^rung nid^t öergeffcn, fonbem be^erjigt 
mcrben. 

Sie tJragc, auf njcl^e c§ bei ber SEBal^t be§ SÖäert^üerl^ttlt» 
niffci^ ganj allein anfommt ift bic, ob bie ©ilberenttocrt^ung ber 
natürüd^cn ©ntnjidetung ber 3)ingc entf^jrid^t ober nid^t. @g ift 
überaus bcbaucrngtocrtl^, ha^ über biefc S'ernfrage abfid^t« 
Ud^ ba^ ^ublifum irrcgefül^rt toirb. 3n biefer ^infid^t l^at 
namentüd^ ©oetbeer eine fd^toere SScranttnortung auf fid^ getaben 
unb e§ ift meinet ©rad^tcn^ ^flid^t ber beutfd^cn SQäiffcnfd^aft, 
bofe fie über biefe t^atfäd^Ud^cn SScrpItniffc Starl^cit verbreitet. 
@§ mufe juerft betont werben, bafe ol^nc eine 2lenbcrung ber 
euro^jäifd^cn 9Künagcfe|gcbung bic ©ntmcrtl^ung bcg ©itbcr§ un* 
möglid^ getoefen toäxt. ©oetbeer l^at cö fetbft au^gefprod^cn, bafe 
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©über nid^t unter 59 P. p. U. St. ftnfen tonnte, fo lange e^ in 
granfrcid^ nnbefd^rönft px&ibax toax. gft ei^ nid^t int ^öd^ften 
ajla§c iHo^al, loenn trofebem ©oetbeer bei Sefjjred^nng bcr 
©itterenttocrtl^unfl an erfter ©teile auf bie Sunal^me ber ©über» 
|)robuftion l^inwcift unb fid^ babci fogar nod^ auf bie Unter- 
fud^ungen ber engtifd^en Sßariantent^fommiffion beruft, obmol^t 
biefe bereits ju beut Stefultat gcfonunen war, bie ^wna^nte ber 
©itber})robuItion fönne nid^t afe ®runb ber ©itbcrentloertl^ung 
aufgefaßt ttjerbcn. ©oetbeer l^at bann öon ber Stbnal^me be§ 
©itberabftuffei^ nac^ Oft*8lfien gefprod^en, aber feine fünfttid^ 
gru^j^rirten Bo^fjUn öerloren bie SSetoeiiJiraft, afö ^af)x für gal^r 
bie ©itberauSful^r nad^ Dfi'?lfien äunal^ni. Die ©itberaui^fu^r 
nad^ Dft-2tfien toar 1870—71 auf circa 10 SRia. ßftr., atfo auf 
burd^fd^nittlid^ 2 SJiiH. Sftr. jäl^rtid^ gefällten, ol^ne bafe ber 
©ilber})rei8 aud^ nur im geringften fid^ geänbert l^ätte. Sd^ 
beule, ba^ bie fotgenben SoX)ita anfd^autid^ bartl^un, bap bie 
©ilberfenbungen nad^ Dft«8lfien nid^t afö ®runb ber ©itberent- 
wertl^ung ju betrad^ten finb. 

©Uberej^Jort nad^ iäl^rtid^ ©ilber^nreiS 

Df^aiflcn. burd^fd^nitttid^ p. U. St. 

1867—71 9,92 STOia. Sftr. 1,98 SKia. Sftr. 60Vi« 

1872—75 19,95 „ „ 4,99 „ „ 58»/i6 

1876—80 46,91 „ „ 9,38 „ „ 52Vi6 

1881—85 34,25 „ „ 6,85 „ „ ÖOVs 

SDiefe Qaf^Un ergeben, ba§ bie ftärifte ©Uberenttüertl^ung in 
bie ^eriobe fööt, »o am meiften ©über nad^ Äfien öer* 
fd^ifft ftjurbe — in bie ^ßeriobe, too bie beutfd^en ©itberDer* 
fäufe burd^gefü^rt mürben. 

®ie Icfetcn ^di)xt f)aitn für jeben ©infid^ten unwibertegtid^ 
nad^gettJiefen, ba§ nur bie gefe^Kd^en STOa^nal^mcn bie ©Über- 
cntwertl^ung l^erbeigcfü^rt l^abcn. S)ie ©ilberenttoert^ung begann 
mit ber 2)eutfd^en aKfluärcform unb ber ©inftettung ber 
©Übertragungen in granfreid^, fie öerfd^rfte fid^, in bem SWage 
toie beutfd^eS ©über öertauft tourbe, unb fie fam jum ©titt* 
ftanb, afö 1879 bie bcutfd^en ©itbcröerföufe fu«»)enbirt nmrbcn. 
aSon 1879—1885 toar ber @über|)rei« ftabü, obttjo^t ©über 
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jur SBoare bcgrobirt toav, ein 95ett)ct§, bajs fein übermäd^tigc^ 
tttngebot öon ©ifter üorl^anben ift unb ia^ nomenttid^ bic üer* 
mehrte 5ßrobuItion l^inreid^enben Slbfa^ finbet. diejenigen, 
ml(S)t an^ ber SSerminbernng ber ©olbprobnftion nvi) ber 3w* 
nal^me ber ©ilber^jrobnftion folgern, ha^ ba^ SBert^öerl^ältnift 
fid^ ju ©nnften be§ ®oIbe§ üerfd^ieBen muffe, überfeinen, ba^ ba§ 
Ißrocentüerl^ältni^ ber ^robuftion l^ent nod) günftiger für bag 
©Über ift, toie in ben Sal^rl^nnberten, njo ber ©itbcr^jrei^ anf 
berjenigen ^ö^t ftanb, toetd^e bie SSimctattiften njiebcr l^erbei^' 
füllten tooHen. 

SBer noä) einen S^^^ifrf ^^gt über bie Slatur nnb bie Urfad^e 
ber ©itberentlüertl^nng, bent muffen bie ©reigniffe ber testen SHonate 
bie Singen öffnen. 2)ie ©i(6erentn)ert^nng ift feit Qa^re^frift mn 
33 p^t angeUJad^fen, ber Sitber^^rei^ öon 50 d. auf 46.1 d. gc* 
fnnfen, ftatt 16 p(^t. betrögt bie ©nttocrtl^niig 23 })©. nnb 
n)arnm ba§? ©inb nene ©ifberminen entbedt, tjat bie Silber* 
^robnftion angenommen? Stic^t^ baüon ift befannt. Sft ettoa 
iie Stad^frage nad^ ©itber verringert? ®ie folgenben S^W^ 
ergeben, baß and^ i>a^ nid^t ber galt ift. ®^ ift im ^a^ve 1885 
ebenfo üiel Silber nad^ Slfien geftoffen aU 1884 nnb ber S3e* 
trng ber öon ©nglonb üerfanften ^nbifc^en Stegiernng^toed^fet, 
bie ©oetbeer and^ eineßcit lang für bie ©itberentlocrtljnng üer« 
antmortlid^ mad^te, finb fogar in ganj er^eblid^er SBeijc änrüd* 
gegangen nnb trofebem biefe erl^eblid^e SJerminbernng beö ©ilber* 
mertl^ö! ©^ ift fein onberer ©rnnb bafür üorl^anben 
nnb e§ toirb allgemein jngegcben, ha^ bie Snrd^t uor 
gefelgeberifd^en SJia^nal^men, njor ber S^ifiii^ft ber 2ateini)c^en 
3Künj4tnion nnb t)or ber ©n^^enfion ber 93lanbbitt ben SRüd' 
^ang be§ ©ilbcrj)reife§ altein öeranla^te. 6^ betmg in ©nglanb 
©itberc£port Söcrfauf Snbifdjer ©iibcrimport 8ilbcr= 
nad^ Oftafteii SRcgtcrungStvecfifel prci^ 

1884 8,4l3Rill. Ö. 16,96 SKill. S. 9,54 9Jlia. S. 50 Vie d. 

1885 8,01 „ 11,02 „ 9,38 „ 48'/s „ 

S)er ©ilberim^ort ^at nid^t angenommen, ber ©i'jjort fidt; 
nid^t Derminbert nnb bod^ ift t)om 9Kai 1885, too ber ^rei§ nod^ 
50 d. ftanb, eine fo ftarfe ©ntmert^nng eingetreten, toie ift bo^ 
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burd^ „natüriid^c Scnbenjen" ju crHören? gebcr 3Rar!t6cricl^t 
fagt uug jo, bafe nur bic gurc^t öor ber Slanbbill bcn 5ßrciä 
l^crabbrüdtt. Sotten toir nun eine fold^e ©nttoert^ung öeretoigen^ 
inbent tütr btefelbe beut fünfttgen 93imetattiMug ju ®runbe legen? 
^Prüfen toxx t>oä), toie biefe ©nttoert^ung praftifd^ fid^ geltent 
mad^t. SBeld^c SBirlung öu^ert benn ein 3tüdfgang beät 
8iI6cr^reife§ auf bte öorl^anbcnen SRittiarben öon ©Über? 
S)a^ ift eine grage, bie öiel p ttjentg bcad^tet toirb. Unter« 
fud^en lüir bic 93cftänbe an ©ifter, jo flnben toir, ba§ fid^ bie^ 
felben jufamntenfefeen: 1.) au8 gemünstem ©ittcr, ttjeld^eg burd^ 
bcn 3Künjftein:()eI öor ©nttoert^ung gcfd^ü^t, noc^ l^cut bcn 
Wtxif) t)on 1 : 15,5 fcftl^ölt unb burd^ ein @in!en be§ ©über» 
pxti^t^ cbcnfolücnig tt)ie burd^ ein Steigen bcffclbcn berührt 
lüirb. e§ finb bic§ atV bic SWittiarben X^attx, ©ulben, gronc^ 
2C. 2.) Sitbergerätl^ in bem S3efi^ ber gamUien. 8lud^ I|ier 
l^anbelt e§ fid^ um SKittiarben, bie üon Der ©nttoert^ung nur 
bei ettüaigen SSerfäufcn berührt werben unb an benen gleid^fatt^ 
eine SBieberl^erftcffung bc§ (Sitberlücrt^^ fpurto^ Vorüberginge. 
3.) ©Über im S3efife unciüilifirter SSöHcr. §ier finb bie glu!- 
tuationeu be§ ©itber:preife§ überl^au^Jt nid^t bemerft Sorben. 
4.) ©über ber ©itbertoäl^rung^Iänber. ^m gnlanbe ift ^ier 
eine ©nttoert^ung be§ ©itberö (ber 9lu:()ien, be^ ^iafter) über* 
i)ai\pt nid^t eingetreten; e^ ift üielme^r lebigüd^ ber @oIb^)rei^ 
refp. ber SBedfjfelfur^ ber ©otblönber geftiegen. 

3)ie @d^lt)an!ungen be^ ©itberpreife^ nbtn itjaU 
föd^Iid^ feine anbcrc SSirfung, al^ ba§ fie ju einem 
©teigen ober ^alUn ber SBed^fet!urfe ber ©über* 
lönber führen. 

3)ie SBieber^erftettung be§ ©ilberlücrt^S ttjirb bemnad^ feine 
lüirtl^fd^aftüd^e Slcüotution l^crüorrufen; lücit, toa^ ©ie ganj ju 
überfeinen fd^einen, ba§ ©über t^atfäd^Iid^ öon ber ©ntmertl^ung 
garnid^t betroffen ift. 9iur bag grabe am 9Karft üerfaufte 
©itber erjielt niebrige greife, nid^t bie SRittiarben, bie feit ^al^r* 
^unberten ftd^ angefammett l^aben. ®in S'a:()itanft l^at ©ffeften im 
©ctbfpinbe, beren S'urg erl^eblid^ finft, öerfauft er, fo trifft i^n ein 
fd^ttjcrer SSertnft; üerfauft er aber nid^t unb fteigt ber Äur^ lüieber, 



— 101 — 

fo ift bie ganje SctDcgwng für i^n eine ®|)ifobe, bie feine 
(^ffelten gar nid^t afficirte. ®enan fo ift eg ntit bem ©itber. 
S)er alte ©ilbertoertl^ ift nod^ immer majjgebenb, er ift geftört 
lebiglid^ bnrd^ gefe^geberifd^c SKagnal^men; n)erben biefe befeitigt, 
fo prt and^ bie ©nttoertl^nng auf unb ber natürüd^e Si^ftonb 
lel^rt jurüdf. ®enau fo, Joie an^ gurd^t öor ©uöpenfion ber 
S3IanbbtH ber ©Überpreis um 7 ^®t. fiel, genau fo njürbe ber* 
fetbe um 7 pSt. fteigen, toenn bie 2(u§fic^ten be^ 93imetatti^mu§ 
günftige n)ürben unb an bem Sage, too ber bimetattiftifd^e 
SSertrag ratificirt toürbe, ftänbe ©Über in Sonbon lieber 
auf 60 "s d. 3)ag Würbe aber nid^t bie geringfte toirtl^* 
fd^aftlid^e Ummäljnng l^erüou'ufen, toeit nur ba§ öerl^attniß* 
mägig geringe ftottantc ©itber tl^atfäd^tid^ cntmertl^et mar. 
S)ie Steigerung ber 8Bed)feHurfe aber fann ben ©elbujert^ 
unmögtid^ ftörfer beeinfluffen. afe umgefel^rt c§ burd^ ben gatt 
ber SBed^fctfurfe gefd^el^cn ift. SBäl^renb aber jeber gatt be§ 
©übergreifet SSertuft bringt, SSerluft für ben ©itber:()robucenten, 
für ben Sn^^ber öon ©ilberobligationen, für ben ß^frorteur nad^ 
©ilberlönbem, für ben l^eimifd^en ^ßrobucenten, bem bie au^* 
länbifd^e Sonfurreuj öcrfd^ärft mirb, bringt umge!el)rt jebe^ 
Steigen beS ©ilbertpert^g überatt ftatt bcg SSerIuftc§ ®en>inn, 
bie ©ilberentujertl^ung fd^lpäd^t mithin bie Konfumfraft, bie 
SReftitution be§ ©itber^ ^ebt pe; eben be^l^alb Wirb biefe aHein 
im ©taube fein, ber ipirt^fd^aftlid^en Srifig ein ®nbe 5U mad^en. 

©d^ttjer öerftänbtid^ ift e§ mir, toit ber 3(bg. Solaren ben 
@cn)inn ber ©itber^robucenten unb ber Snl^aber ber ©über* 
Obligationen ben 93imetaHiften jum SSorlnurf mad^en fann. 6§ 
tritt bod^ l^ier !eine ungered^tc Sereid^erung, fonbem nur ba$ 
Sluf^ören einer ungered^ten ©d&äbigung ein. Srujscrbem aber 
befte^t eine Harmonie ber S^tercffen. ®^ bringt un^ feinen 
SSort^eit, Wenn Slnbere ©d^aben (eiben. 

3)ie aSa^r bcg SBert^üer^ältniffe^ ift für bie Simetattiften 
feine ^rinci^ienfrage. SBenn ber l^eutige ©Überpreis ber "S^opptt* 
tt)ö^ning ju (Srunbc gelegt jpürbe, fo ttJürbe biefer fünftig bor- 
l^errfd^en. ®§ ift für un^ nur eine S^^^i^öfeigfeiti^fragc 
unb biefe ift baüon abl^ängig, ob atpingenbe ®rünbe öortiegcn, 
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eine fünftlid^ gcfd^affcnc Enttocrtl^ung ju öcrctoigcn. ^n 93cjug 
auf btc Dor^anbcncn ©ifberüorrötl^c tüürbc offenbar j[cbc^ anbcrc 
SBertl^öcrl^äftnig eine üid größere Ummäljung l^crborrufen afö 
ba^jcnigc üon 1 : 15,5, tüeil bie gro^c SKcl^rja^t aHcr cirfu* 
lircnbcn SKüitäen bicfcm SBertl^berl^ältnil cntfprid^t. ^tit 
Umprägung lüiirbc biete SRillionen foften, bie gaitj unnü| öer* 
ausgabt tüürben, ba ber 99imetaHt§mu^ burd^auS im ©tanbe ift, 
ben attcn Silbcrtücrt^ jurücfäufü^ren, fobalb nur anerfannt ift, 
bafe bie ©itbercntmcrt^uug nid^t in natürlid^en Urfad^en, fonberu 
lebiglid^ in gefe^geberifd^en SRa^nal^nten ujurjette. 2)er gaujc 
gro^c SSortl^eil, ben ioir un§ bon ber 99cfeitigung ber Silber* 
cnttoert^ung bcrfpred^en, UJürbe überbie^ in bem SKafee berlorcn 
ge^en, in Ujetd^em tüir un§ bon bem SBertl^berpttni§ bon 1 : 15,5 
tntfemten. S)a^ neuprobucirte ©über enbtid^, ba^ fül^rtc ic§ 
bereite onö, ujirb el^er ju Inapp afö ^n reid^Iid^ fein unb toenn 
baffctbe ^eut, m e§ nid^t SBeltgetb ift, ftetS einen 9RarIt pubet, 
foBatb nid^t mie in ben legten SKonaten Störungen burd^ gefe|» 
geberifd^e Wtt in Slu^fid^t fte^en, fo Wirb baffelbe fünftig ganj 
gewiß nid^t gu einem brücfenben 9lngebot führen. SBenn nad^ 
biefer fßid^tung ^in bie Slnl^änger ber Oolbwä^rung fid^ mel^r 
an bie confreten SSer^ättniffc l^alten würben, fo würben fic ber« 
mut^tid^ ancr!ennen muffen, bag il^re 99eforgniffc unb SSebenfen 
ganj außerorbenttid^ übertrieben finb unb ba§ bie 3)urd^fü]^run8 
ber S)opt)eIwä]^ning feine8Weg§ eine ©rfd^ütterung be3 ®elb« 
wert^§ mit fid^ bringen wirb. 

Sd^ gebe gern ju, baj5 auf ber anbcren Seite aud^ biete 
Hoffnungen unb Erwartungen auf bimetalliftifd^er Seite über« 
trieben finb. S)er Simetatti^muS wirb nid^t atteg Uebte unb 
einiget außerbem befeitigen, bie fociate 3^öge wirb nid^t burd^ 
bie 2)op<)eIwäl^rung getöft, wir werben aud^ nad^l^er nod^ gegen 
biete wirtl^fd^afttidje Sd^äben anfäm^)fen unb biete wirtl^fd^afttid^c 
gieformen anftrcben muffen, allein ber 93imetaltigmug Wirb eine 
ber ^aupturfad^en ber befte^enben wirt^fd^afttid^en Krifi^ be* 
feitigen unb einen gm^jutg ju einer neuen Suffd^wung^t)eriobe 
geben. Daburd^ werben bie übrigen auf Ueberprobuftton l^in* 
wirfeuben gaftoren, bereu SBirfung je|t bie Ootbwöl^rung ber« 
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f d^ärft, jrnn flrofecn I^cU ^aral^firt. Dc^l^att ip bic aBöJ^rung^* 
Tcform bic ttH(3^tifljic tmrtl^fd^ftlici^c SReform, aitx c^ tft feinet 
tücgS bie 5ßanaccc, bic nun mit einem ©d^Iagc atte ©d^öbcn 
l^eilcn fann. 

Sd^ gebe aud^ ju, ba<5 bcr äuffdötoung, bcn bic S)ot):()ct* 
njä^tung mit pd^ bringt, gana getoi| ju frcfulatiöcr 8lii8bcutnng 
%xda^ geben toirb. 2)ag läßt fid^ inner^olb ber beftel^cnbcn 
aäJitt^fd^aftgorbnung nid^t änbern. ©oßten toir ettt)a auf bie 
Scrftaatlid^ung ber ©ifcnbal^en öersid^ten, tt>eit aud^ babei bic 
SSörfe SRittionen öetiicnt? ©otoeit feiten« ber ©olbpartci bcn 
Simetaßiftcn öorgetDorfcn toirb, biefetbc arbeiteten im Stitereffc 
ber Slrbitrageurc, bie ©Über gegen ®oIb tocd^fcln »otttcn, ift 
biefc Sefd^ulbigung abfurb, benn ba« S^d ber Simctattiftcn ift 
eS, jenen ©d^nmnfungen beS SOäertl^bcr^öttniffe« jtoifc^cn ©itber 
unb ®oIb, tocld^e bic 2(rbitrage ausbeuten fann, ein 3irf h^ 
|c|cn. S)ie ®oIbt)artei fefet cinfad^ t)orau§, bic S)ot)pctoä]^rung 
ttriirbe ba« SBcrt^öcrl^ältniB nid^t befeftigen; fic brandete bicfe 
SSorau^fc^ung nur ju bereifen unb bic SSimctaHiften würben 
t)on i^ren ©cftrcbungcn ablaffcn. 

3c^ l^abe t)on jcl^cr bie Sluffaffung gcl^abt, bag »imctattilmu« 
ba« folibc aa|)ital (im ©egenfafe §um S53uc^erfat)itat) nid^t 
fd^igt, fonbem begünftigt. Die Vertreter be« ^apitate l^abcn 
aber toenigftcn« in S)cutfd^tanb bie umgefe^rte Sluffaffung fcft* 
gel^altcn. Sic l^abcn fid^ öor einer ©etbcntwcrtl^ung gcfürd^tet 
unb ^aben Dicöeid^t axiä) geglaubt, bafe eine ®efi)t)ert]^euerung 
bcn ©elbbefiftcrn ju ®ute fommt. ®g ficHt fid^ inbeffen immer 
mcl^r l^crau«, »ic irrt^ümüd^ bicfe 2luffaffung ift. S)ie ^ro* 
f^erität be§ ffat)itatö l^öngt öon ber $ro«t)erität bcr ijrobucircnben 
Ätaffen ab, Äeibet jucrft ber ©d^ulbncr, fo toirb bod^ batb 
genug ber ®täubiger in äJlitlcibcnfd^aft gejogen. Xrögt hm 
crftcn aSerluft ber ®runbbcfi^cr, fo mufe aud^ batb ber ^^potl^ef en« 
bcfifeer Slu^fättc erfal^rcn. 

Steigt bie Untemc^mung^Iuft, fo tt)äd^ft bic ffat)itatnad^« 
frage, unb ber Sin^fufe fteigt; ticgt Sanbtpirtl^fd^aft unb Snbuftrie 
bamieber, fo gcl^t an^ ba« Kapital müßig unb ftnft im greife. 
— 3luf bic Slcra ber finfcnben ?ßreifc ift bie Slera be« finf enbca 
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3itt^fu6c« gefolgt. SSietteic^t ift bic 3eit mf)t, too ba« Sapiiai 
crfcnnt, ba| cö burd^ bic ©olbtoä^rung ben Sttieig abfägt, auf 
tottäftm e^ ft^t. 

3)cr 816g. SSambcrgcr bcfifet ein augerorbentlici^c^ ©efd^id, 
aQed ba^ ju feigen, toa^ für bie ©olbtodl^rung fprid^t unb über 
aüe^ ^itttoegjubtirfen, tt)o^ bogegen f^irid^t. gn 5)eutfci^Ianb bc* 
läm^jft bie gefammte S3örfenpreffe ben öimetattiMu^, Überott, 
tt)o bie S8örfe @influ§ üii, in ^anbcte!mnmem unb SJereinen, 
toirb bie (Solbtoä^rung mit glü^cnbem CSfer uerfod^ten — bod^ 
ber Umftanb, baja bie ,,öertiner Sörfcnjeitung" bimetoffiftifd^ 
ift, genügt, unt barjut^un, bog l^inter ben aSimetoffiften — 
SSürfenintereffen fterfen. 

@^ ift toirfüd^ int bcutfd^en 9lcid^ ber 3beoti^mu^ fd^on fo 
toeit üerfd^tounbcn, bog ber ©ebonfe, ein SKonn Knnt feine 
firoft unb feine Strbeit felbftfo^ für eine 3bee einfe^en, un- 
gloublid^ erfd&eint. S)ie Slnl^önger ber ©olbtoäl^rung ftetten ntid^ 
botb ote beao^tten Stgitotor, bolb aU ©ölbling ber SSörfe, ber 
gronjofen, ber beutfd^en unb onterifonifd^en @Ubert)robujentcn 
bor, nur ipeit id^ mic^ in ben 2)ienft einer Sod^e ftette, 
bic noc^ meiner Ueberjcugung für bog Säo^I bciJ Soter» 
lonbc^ t)on ou^fd^Ioggcbcnber öcbeutung ift. (Gegenüber ben 
beftönbigen Sertcumbungcn toottte id) l^icr einmol öffentfid^ ou^« 
f|)rcc^en, bog id^ öon feiner ©cite l^cr irgenbtocld^e SScjo^Iung 
empfonge ober onncl^men tt)ürbe, unb bog id^ otö ©d^riftfü^rcr 
beg Deutfc^cn SercinS für intemotionolc Do^xpcltnö^rung unb 
^erouggebcr ber Drgone bcffelbcn ol^ne irgenbtoeld^e ®nt* 
fd^öbigung fungirc. ffibenfo ttjitt id^ c^ l^ier otö untnol&r be« 
jcid^ncn, bog irgenbtoetd^e gcl^eimnigöottc gonb§ für bie bime» 
tottiftifd^e Slgitotion c^ftiren; |)crr öon Sforborff l^ot fd^on früher 
bie Äoffenliftcn bcö SSimetoHiftenöercin^ jcbcm Swtcreffenten jur 
©infid^tnol^mc ongeboten, id^ tniebcr^ote bied l^ier unb füge l^iuju, 
bog jcber ftounen »ürbe, mit toie geringen äRittetn bic Derl^öttnig* 
mägig umfongreid^e ?(gitotion betrieben ift. 6iJ feilten eben ®c* 
^olte, |)onororc, SSurcoufoften; bie SSegciftemng unb Opf crn)iHigf cit 
bcrcr, tocld^c ben ©inftug ber ©otbtoäl^mng ouf unfcr n^irtl^* 
f^oftttt^e§ ßeben er! onnten, mod^t otte bcjol^tte Slrbcit entbc^rtid^. 
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@ic ttjcrben mir bicfc Stbfd^toeifung auf t)erfönli^e SScr* 
l^ättniffc öcrjcil^en. '3ci^ tlidfc mit Seroci^tung auf bie auou^men 
©l^rabfd^ueibcr in bcr ^rcfjc, aber e§ liegt mir baran, bem 
toiclfac^ verbreiteten ©laubcn, atö ob id) gen)erbgmä6ig b. 1^. 
gegen Se^al^tung agitire, entgegenjutreten. 3^ möd§te ju* 
gtei^ baöor n)ameu, bie bimetattiftifd^e Semegung afö ba^ 
läufttid^e 5|Jrobu!t einer mel^r ober minber gefd^idten Sl^itation ju 
betrad^ten, fie ift öielmel^r baö natürtic^e Ergebnis ber beftel^enben 
toirtl^fc^aftlic^en SRi^ftänbe unb toirb nur mit biefen öerfd^toinben. 
€8 ift unmöglid^, bag ber SBeltöerfel^r mit ®ulb aHein au^reic^t 
unb e§ ift ebenfo uumögli^, ba§ ©über lieber SBeltgetb n)irb, 
toenn ber internationale S3imetalli§mu§ nid^t ju ©taube fommt. 
2)a mir aber ol^ne Silber atö SBeltgelb nid^t auefommeu lönnen, 
-fo ift bie 5)urc^fül^rung ber internationalen 3)o:p^)eln>äl^rung lebig- 
lid^ eine grage ber Seit. S)iefe S^xi mirb um fo fd^netter ein« 
treten, je mel^r bie tt)irt]^fd^aftlic^e Ärifi^ fid^ öerfd^ärft unb bie 
toirtl^fd^aftlid^e J?rifi8 n)irb um fo geföl^rlid^er, je lönger fie 
bauert unb je n)eiter mir auf ber SSal^n ber ©olbmö^rung öor* 
id^reiten. 

3)er SBiberftanb gegen ben SBimetaÜiMu^ !ann ba§ Qu- 
ttonbefommen beffelben öerjögem, bod^ nid^t öerl^inbem. S33enn 
über bie 3)urd^fü]^rung ber oertragSmäjsigen S)o:()t)eln)ä]^rung ge» 
lungen ift, bann loirb eS ber jefet in SSorurt^eilen unb un* 
gered^tfertigten 93cforgniffen befangenen öffentlid^en SiReinung toie 
^ä)np)i>tn öon ben Singen fatten. aRan toirb erlennen, ba^ bie 
©ilberentnjertl^ung ein ®pnt toax, bcr ben SBoljlftanb ber SBelt 
gana unnüfe um äJlittionen Derminberte. SKan mirb fid^ ber 
Segnungen ber großartigen 3teform erfreuen unb nid^t begreifen 
fönnen, bajs menfd^lid^e S^urjfid^tigfeit l^iergegen fo fanatifd^en 
^iberftanb geleiftet l^at. Stiemanb mirb baran beulen, eine 
fold^e ©rmngenfd^aft lieber in Stage ju ftetten, grabe ber Um* 
ftanb, bag bie ©ilberentloertl^ung fo leidet unb fd^nell ju be* 
feitigen ging, »irb ben ©rebit be§ ©ilber^ lieben unb baffelbc 
lünftig gegen jebe ©nt^ertl^ung fd^ü^en. S)ie ©rfal^rung unb 
ber ©rfolg beftimmen ]^au:()tfäd^lid^ ba^ menfd^lid^e Urtl^eil. Sie 
tt)erben bart^un, bag bie S33ä^rung§*2tnard^ic ©ntiocrtl^ung, 
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Jhrifcn, Uul^cil über bic SBcIt gcbrad^; baß bagcflctt, toenn fein 
Staat am äJlünjtocfcn rüttelt, bie gebeip(3^e ©ntioidetuttg be^ 
®clbtoefeng it^i^txt ift. S)ag ift c«, toag mel^r atö Oefeft unb 
SJcrtrag ben Seftanb ber intemationatcn S)o|)^)etoä^run8 fiebert. 
Dag Sntcreffe ift überall baffelbe unb bag glcid^e. SBie Heintid^ 
unb unbegrünbet erfd^einen bemgegenüber bie Seforgniffe öor 
beut 35ruc^ be§ SBä^rung^öertragg. Diefelbe berul^en nur bar» 
auf, baß man m^ bem heutigen ©taub ber S)inge l^erau^ 
folgert unb nid^t im ©taube ift, fic^ öorjuftetten, toie fid^ bie 
SSerl^ältniffe nac^ S)urd^fü^rung be^ S5imetattiMu§ geftalten 
tDerben. 

3n erfreutid^er Uebereinftmmung befinbe id^ mid^ fd^Iiefeüd^ 
bod^ nod^ mit ^f^ntrtf toenn @ie bie Dermitteinben Sorjd^tage be« 
f|)red^en, bie toicbcrl^olt gemad^t finb, vm mit ^attiatiöluren biefc 
große SBcttfrage ju löfen. 3)abei ift auf t)ra!tifc^en ©rfotg nid^t ju 
iped^nen. 3)ie belannten „^oujeffionen", loeld^e S)eutfd^tanb auf ber 
^ariferSWüuälonferenjöon 1881 anbot, fonnten unmögüd^ genügen, 
um 5ran!reid^ unb bie ^Bereinigten Staaten jur freigäbe ber 
©itberprägungen ju öeranlaffen. Stur freie unb unbefd^ränfte 
Prägung bciber ®beImetaHe üermag bag SSert^öerl^ältniß bauernb 
}tt befeftigen. Stur biefe Söfung fann mithin befriebigen. ^i^xtx 
^ritil ber SSorfd^Iägc, bie auf ^errn Don ®ed^enb jurüdEgefül^rt 
toerben unb loonad^ aUeS ®otb unb 5ßa|)iergetb unter 20 grcg. 
aug bem SJerfe^r gejogen unb burd^ ©über erfe^t toerben foH, 
ftimme id^ burd^aug ju. ^i) l^abe mid^ toieberl^ott in bemfetben 
©inne geäußert *) ©el^r jutreffenb d^arafterifiren ©ie biefe SSor* 
f daläge toie folgt: 

„2)ie ganje äRaßreget loürbe bal^cr nur ha^ in ben SSanlen 
ru^enbe ©ilber großent^eitö in Umlauf bringen, einen neuen 
©itberbebarf gamid^t fd^affen. ©ie toürbe bal^er auc^ für granfreidft 
unb bie ^Bereinigten Staaten leine Serantaffung bieten il^rerfeit^ 
bie ©itbert)rögungen freijugebcn." 



aScrgl. „S^x Slufflärung über bic SSäbrungSfrafle" unb $cft VI 
ber ©d^riftcn beg ^X)cutfc^cu SJcrein« für internationale ^opptU 
mäl^rung. 
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Sie feftft cm^jfcl^tcn fd^tie^üd^ „burd^ ©rfa^mittct bc« ffrebü^ 
ben ©olbgcbroud^ etnjufd6rän!cn". ^terju foll namentüd^ bie 
$cbung bc^ K^equc« unb ©iroüerfel^rg unb bic ©infül^rung öon 
Sanfnoten in Keinen 99eträgen (1 5pfunb*SRoten, 50 SKarfnoten) 
biencn. 3)a§ ift ai\o fd^Iiegtid^ ba§ 3ict, auf toeld^c« un§ bic 
©olblüö^rung l^infü^tt! 9Ran jd^ä^t bie ©olbtoäl^rung toegcn 
ber aSequemlid^feit beg ®oIbgetbc§ unb miH bag ©olbgetb burd^ 
ba§ atterbingS nod^ bequemere ^apitx bejeitigen. SKan be^öu^Jtet, 
®op^etoäl^rung fü^re jur ^apierlüirt^fd^aft, loeit ©itber für 
ben SSerfe^r ju fd^mer ift unb nun fe^cn toxx @oIbn)ä^rung fül^rt 
äur ^:ßa^)iertpirt^fd^aft, »eil ®otb — ju feiten ift. 

3)ie 9lu8bel^nung be§ 5ß(H)iergeIbe§ bei abnel^mcnber me* 
tottifd^er ®edfung ift eine ernfte ®efa^r, bic burd^ bic trügcrifd^c 
fJüHc, hjcld^c ©olbfurrogatc l^eröorbringen !ünnen, nur fofongc 
ücrbcdtt tüirb, bi^ in fritifd^cn S^it^tt für S^equeS, ©iroücr- 
pftid^tungen, Sanfnotcn bog geforbert ujirb, tva^ fie repräfentiren 
— ®oIb. SBag aber bann? @in allgemeiner S^föwimenfturj, 
ein ®nbe mit ©d^redfen — toö^renb unfer jc^iger ßuftanb ber 
mirt^fd^aftlid^en Jlrifi^ ein ©d^reden ol^ne gnbe ift. 

9Rit ber Sefonnenl^eit, njctd^c S^re ©d^rift fo öort^eitl^aft 
au^äcid^net, fd^Iiefeen ©ic mit ben folgcnben bemerfen^tpcrt^cn 
Sorten, bic l^inlönglid^ bereifen, bafe Sie felbft ben Slnfd^auungcn 
ber aSimetattiften üicHeid^t tüiberttjittig Sted^nung tragen unb bafe 
aud) S^wen ber ®Iauben an eine bauernbe Stufred^ter^altung 
ber ®oIbmä]^rung öertoren ging, ©ic fdfireibcn: 

„Unfere Slnftd^t ge^t bal^er feinc^megö ba^in, bafe bic ©taat«« 
getüolt gegenüber ©cfal^ren, tüie fie bic bimetattiftifc^cn ©^rift- 
fteHcr öcrfünbcn, untl^ätig bleiben foH unb toxx n)eifen be§^a(6 
bie nid^t feltenc 3wnirffü^rung be§ SBiberf^jruc^g gegen bie inter- 
nationale Doppetmä^rung auf Il^coriccn über bag Ser^äftni^ 
be§ ©taat^ jum Snbioibuum entfd^ieben jurüdE. Stber bic ®c«. 
fal^rcn fd^cinen un3 Heiner unb entfernter, atö unfern ®egnem 
unb toxx Ratten bafür, ba§ jur 3cit biefetben feinen ^intänglid^en 
@runb abgeben jum SSer jid^t auf nationale ©elbftftänbigfeit unb 
}u einer äcnberung ber toid^tigften ®runblagcn unfcreS SBiünj- 
mcfcnS. ©oßtc aber bie Sage ber 2)ingc fid^ änbem unb ein* 
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grcifciibc aRittcI jur Abhülfe notl^tocnbig »erben, fo toixb bei 
ber SBa^I berfeftcit bie ©taatögetoolt too^Itl^uit bic D^atfad^en 
unb bte ©eftrebungen, »elc^e im Serte^r beutfid^ ju Xoge ge* 
treten finb, ntc^t auger 2(d^t p taffen." 

@in ^affx ift vergangen, feit fie biefe SBortc fd^rleben. 
SBaren bie ©efal^ren, totiä^t bie Siinetattiften berfünbcten, lüirHici^ 
„Heiner unb entfernter" ober geben fie je^t l^inlänglid^en ©runb 
in einer Slenberung unfere^ Sßünälüefen^? ^at fid^ nic^t aud^ 
feit Sal^regfrift ttrieber bie Sage ber 3)inge toefentlid^ 5um 
©d^Iimmeren öeränbert unb finb nid^t „ eingreif enbe 3KittcI jur 
Slbplfe" bringenb geboten? Stuf allen ©ebieten l^at ber SRüdf* 
gang ber greife angetiattcn, bietoirt^fd^aftfid^e ffrifi^ fid^ ocrfd^ärft 
unb einen SRot^ftanb l^eröorgerufen, ber nid^t lange ntel^r er* 
tragen »erben fann, ol^ne bafe bie ernfteften focialen ©efal^ren 
barau^ refultiren. Stod^ öor gal^re^frift glaubten ©ie, bie Sage 
ber arbeitenben Klaffen \)aht fid^ burd^ bie ©olbtoöl^rung ge* 
beffert, l^eut jittert ©nglanb öor bcn SSorboten einer focialen 
SReüotution. SBie foH ba§ enben? ®^ ift unleugbar, ba§ in 
2)eutfd^lanb bie Sanbtoirtl^fd^aft unter einer furd^tbaren ©alamität 
leibet. SKup ba§ nid^t bie Sut^i^ftifi^ iw SKitleibenfd^aft jiel^n 
unb muffen »ir nid^t für bie Sufunft nod^ üiel größeren Slot^« 
ftanb befürd^tcn, »enn erft bie golgen ber tanb^irt^fd^afttid^en 
Srifi^ ju einer attgemeinen Slbfafe* unb Slrbeit^ftodfung fül^ren? 
Sft e8 nid^t freöetl^aft, biefen ©efal^ren rul^ig entgegen jufe^n 
unb fid^ mit bem Iroft §u begnügen „e§ Joirb fd^on beffer 
»erben"? ©ofd^en l^at 1878 öorau^gefagt, ha^ »enn bie ®otb« 
»äl^rung fid^ ausbreitet, eine ^anbetöfrifig eintreten »ürbc, »ie 
fte im ®ebäd^tniJ3 ber 3Kenfd^en unerhört ift. Die ®oIb»äi^rung 
»urbe ausgebreitet, bie firifiS ift ba, aber ben ^^f^^nten^ang 
begreift bic fursfid^tige SBcIt nod^ nid^t unb eben bcSl^alb muJ5 
bie ffirifiS nod^ fd^timmer »erben, cl^e bie 9lot^ ben SBcg ber 
SRettung jeigen »irb. 

atatl^IoS ftel^en bie Sfn^anger ber ®oIb»ä^rung ber StrifiS 
gegenüber, bie fie folange alS mögtid^ über^au^)t ableugneten. 
Sort»ä]^renb »irb oerfünbet, ber liefpunft ift erreid^t, nun gel^t 
»ieber ber Stuff^»ung an. Slber atte Hoffnungen er»iefen fid^ 
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afe trügcrifd^, c8 toirb fd^ümmcr unb immer fd^ümmcr, c« muft 
gc^otfen tpcrbcn, totnn bte feurige ffiirt^fc^aftgform erhalten 
bleiben unb bie fociole Sieüolution fem gel^atten toerben fott, 
unb e8 lann nid^t ausbleiben, ba§ SSölfer unb ategierungcn 
fc^fiefeßc^ ba§ einjigc 3RitteI ergreifen, ba« 93efferung unfcrer 
toirt^fd^aftüd^cn aScr^ättniffe bringen toirb — bie SBiebereinfefeung 
be§ ©itberS atö SBcttgetb burd^ intemationote S)ot)peIn)ä^rung. 

@S ift überaus ju beHagen, ba§ bie |)offnungen auf balbige 
Durd^fül^rung beS 93imetaHiSmuS burd^ bie Sieben beS preugifd^en 
^inanjminifterS §errn Don ©d^olj toefcnttid^ üerminbert finb, 
^err bon ©d^ol^ ^at eine fd^njere SScranttoortung auf fid^ laften, 
getniß ol^ne feinen SBunfd^ ift er ©d^utb gehjorbcn an att' bem 
ßlenb, toeld^eS bie ®oIbtüä]^rung über bie SKenfdjen bringt, 
@S fd^eint, ba§ biefer fo l^od^begabte unb auf üicicn ®ebicten 
fo fel^r üerbientc äJlinifter über baS ftSfatifd^e 3^tcreffe baS 
toirtl^fd^aftlid^e Sntereffe ju toenig berüdtfid^tigt, bajs er namcnt- 
ftd^ auii) in ber SBä^rungSfrage ju fel^r ben ted^nifd^«financießen 
unb JU menig benf ociaten ^nf^aU tüürbigt. S)er Dt)timiSmuS, 
mit ttjetd^em §err üon ©d^olj bem beutfd^en 8teid^ mit feinem 
nur §ur ^älfte t)oIIn)ert^igen ®elbe thxt „günftige ^ofition" 
öinbicirt, ift ebenfo überrafd^cnb, toxt bie Sul^e, mit hjeld^cr er 
angefid^tS einer bie ©runböeften beS ©taateS bebro^enbcn ÄrifiS 
bie ^otitif beS «btoartenS vertritt. SSietteid^t toirb ber Stücf- 
gang ber Staatseinnahmen, ber fidler ju erttjarten ift, bem ^erm. 
fjinanjminifter bie Slugen öffnen. Ober glaubt §err üon @df)oIj 
ettoa, baJ5 baS 93rannttüeinmono^)ol, fo günftig baffctbe auc^ 
finanriett toirfen mag, bie ttJtrtl^fd^afttic^e ober aud^ nur bie 
lanbtoirt^fd^aftüc^e ^rifiS befeitigen fann? 

9lur.bie Sefeitigung ber mirtl^fd^afttid^en 3ilotf) toürbe bie 
Simetattiften in il^ren 93eftrebungen lal^m legen, nod^ ift aber 
Sliemanb erftanben, ber biefer ^rifiS ^err ttjerben fonnte. ffiann 
bod^ feine ^ranf^eit bcfeitigt tocrben, Ujenn man il^re Urfad^e 
nid^t erfannt l^at, unb bie Urfad^e ber SrifiS in ben SBäl^mngS« 
njirren ju fud^en — baS sollen nod^ immer SSiele üermeiben, 
tt>tii eS ja getoil fc^loer ift unb (SeifteSgröfee benötl^igt, lange 
unb iäi) feftge^altene grrtpmer aufjugcben. 



— 110 — 

Stber trofe bcr unloürbigcn unb f^ftcmatifd^cn Scr^cfeung 
ber öffctttfid^en SKcinung burc^ einen Il^eil ber beutfd^en treffe 
gebe id) bie Hoffnung mä)t auf, ia^ bte ficgenbe 3Rad)t ber 
SBal^r^eit fd^tiegüd^ ioä) fid^ Sal^n ju bredien Vermag. SBer 
aber erfüllt tft bon bcr Ueberjeugung, ba§ nur burd^ ben 93imetalli^* 
mu§ unfre nationale SBo^Ifal^rt erhalten unb befeftigt n^erben fann, 
für ben ift e§ eine :patrtotifd^e ^ßftid^t, immer unb überall nac^ 
beften Kräften für bie btmetallifiifd)e Baii)t ju föm^jfen. ®§ jeugt 
beS^alb t)on einer abfotuten SSerfennung ber bimetattiftifd^cn 99e* 
megung, n)enn man bie SimetaHiften ber forttoäl^renben „SeuU' 
aul^igung" jei^t unb toenn ^err üon ©df^olj bie ©rujartung au§* 
f^jrad^, üon ber SBäl^rung^frage n)enigften§ in ben ^artamentcn 
nid^tg mel^r 5U Igoren. ®^ ift gerabeju eine ^flid^t ber SJoIf^* 
Vertretung ganj im ©egentl^eil immer aufg SRcue bie SBunbe 
aufjubedfen, an ber S)cutfd^tanb ju verbluten brol^t. Die JRul^c 
be§ ®rabe§ motten tnir nid^t unb nur biefe lann bie ®oIb* 
n)öl^rung gelüä^ren. 

3)a6 ein Xl^eit unfe§ ^anbelftanbeS nod^ immer ftd^ burd^ 
bie ©d^tagttJörter ber 5ßrcffe leiten lägt, ia^ e§ gelungen ift, 
aSimetatti^mug atö „agrarifd^" unb „reaftionär" l^inauftetten, 
tpoöon jenfeit^ ber beutfd^en ©renken SJtemanb ettpa§ al^nt, ba^ 
mod^t ben Sorfämpfern bcr ®otbn)ä]^rung nomentlid^ SSamberger 
atte ®]^re — aber e^ belueift bod^ äugteid^ einen SKangel an 
©clbftftänbigfeit be§ Urtl^eitö, beffen biejeuinen Streife, bie je^t 
am eifrigften fid^ gegen bie Simetattiften in bie SSruft tt)erfen, 
fid^ fid^ertid^ einft fd^ämen UJcrben. ©d^on je^t l^ot e^ ben 2ln* 
fd^ein, ate ob ©ngtanb frül^er mit bem SSorurt^eil ber ®olb* 
toä^rung bred^cn tt)irb, aU Seutfd^Ianb, bie bimetattiftifd^e 93e« 
toegung mad^t bort gans ungeal^nte gortfd^ritte, am 23.' gebruar 
^aben bie englifd^en §anbefö!ommern nal^cju einftimmig eine 
bimetattiftifd^c Stefolution gefönt, luöl^renb e§ in ben Greifen ber 
beutfd^en ^anbel^fammcrn nod^ ^um guten Son gehört, auf bie 
©olbtoöl^rung ju fd^mören. S)ie Sragc, ob Dcutfd^Ianb mi) 
ol^ne ©nglanb bie Sojj^petoäl^rung einführen fottte, ift ja bei un^ 
namcntlid^ umftritten, Sic ^ben barauf nur l^iiigebcutet, nid^t 
ougfü^riid^ ^f)xt 2lnfd^auungen cntnjidEelt. ^ä) begnüge mid^ be^l^alb 
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im Stnl^angc cinctt Sluffafc toicbcr junt Slbbrutf ju brittflen, bcn 
id^ l^ierübcr in bcr ,,9l]^cinifd^-2Bcftfftfifd^en Scitung" ^mbttcirte 
unb bcr meinen Slnjd^önungcn Sln^bmcf gicbt. 

SBag fott hjerben? ©o mn§ i^ immer unb immer ipicbcr 
fragen. 3)cr lateinifd^c SRünäbunb ift nod^mafö Verlängert, bie 
©u^penfion ber 93IanbbtH ift l^öd^ft unma^rjc^eintid^. @o ift 
noc^ einmal eine Stift gegeben, aber e3 jc^eint, ba^ auc^ 
bieje grift ungeniiit öorübergel^t. aRan l^at bie @c^n)ierig!eitcn 
be§ lateinij^en SRünabunbeS gegen ben S5imetatti§mu§ auSgc* 
beutet, afö ob ein 9Künä« unb ein SBäl^rungöüertrag ibentifd^c 5)inge 
tPären? ®ie gangen ©d^n)ierig!eiten be^ lateinif d^en SKünjbunbe^ 
berul^en auf ber ©ilberenttoertl^ung, bie ju befeitigen Qtütd be§ 
S3imctaHi^mu§ ift. STber biefe ©d^toierigfeiten beftel^en über 
^aupt nur borin, baj5 ber SRünjöertrag ben Umlauf bcr SKünjen 
iebe§ ©taatc^ im ganjen Sunbe^gebiet jur gotgc l^at, toäl^renb 
ber SBöl^runggöertrag nid^t l^inbcrt, bcn Umlauf frember SRünjen 
§u verbieten. @§ befielet j^ar nid^t bie geringftc Jtnalogie 
jtoifd^en bem, toa^ im lateinifd^en äRünjbunb befte^t unb bcm, 
toa^ bie Simetattiften tooHen, aber 93amberger fd^rieb trofebcm 
ein bidteg ^ni) barüber — unb finbet ©täubige, bie fid^ be* 
tl^örcn laffen. 

^u(i) bie ®rfa!^mngen ber bereinigten ©taaten mit ben 
©tanbbollarg tpcrben toeiblid^ gegen bie ©imctalliften augge* 
beutet, aU ob biefeö ®efcfe etttjag anbere§ lehrte, aU ba§ alle 
HJaHiatiömittel in ber SBä^mng^fingc nid^t§ Reifen. 3)ie^ ift 
benn au(^ in bcn SScreinigten ©taaten immer met)r erfannt 
tt)orben, unb bie Freigabe ber ©Übertragungen ol^ne SRüdffid^t 
auf Europa im S3unbe mit Dft'Sljtcn gewinnt bort immer mel^r 
tjrcunbc. Slud^ mir f^eint, ba§ bie freigäbe ber ©über* 
Prägungen in ber grojsen Sftepubli! üiet toal^rfd^einüd^cr ift, aU 
bie ©u^penfion ber Slanbbitf. S^ ben SSereinigten ®taattn ift 
bie SBä^rung^frage eine SSotföfrage geworben. 2)en capitatiftifd^en 
©taaten bc§ Ofteng ftel^en bie SBeijen unb 93aumn)otte probu' 
cirenben ©taaten be^ ©übeng unb 8Beften§ gegenüber, bie ein« 
ftimmig für bag ©itber eintreten. 3)ieie ©ifberftaaten l^aben 
bie Sölajorität, unb fie werben i^ren SBitten bcg^alb fd^Iiegüd^ 
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burd^felen^ in^befonbere totnn, toa^ id^ für fei^r mal^rfd^einlid^ 
l^altc, ein öon bcr ©iIber|)ortct QttüiSjittx 5ßräfibent 3Kr. SIcDcIonb 
abtöfi 3d^ jn)eifte nid^t einen 9lngen6(icf; bag an bem Xage^ 
»0 bie SSereiniflten Staaten bie ©ilber^jräöungen freigeben, bie 
©ittcrenttoert^ung öerfd^tounben ift, ba§ Sfmerila bei feiner 
fel^r günftigen |)anbetöbitanj fein ®oIb bcl^altcn, nnb bag cf 
ganj aHein baS ffiertl^öeri^ältniö banemb anfred^t erl^alten 
fann. — 

Sür ©nro^ja aber lüürbe id^ ha^ einfeitigc SSorgel^en 
SlmerüaS feine^toegg atö ®IüdE betrad^ten. Die gotge tt)irb 
fein, bafe bie ^Bereinigten Staaten ben ^anbcl mit SRcjico unb 
©üb'Stmerifa unb namenttid^ ben oftafiatifd^en §anbel an fid^ 
reißen. ffi§ toirb bann öermutl^ßd^ ol^ne SSertrag ber S3ime* 
tatti^muS fid^ ücrattgemcinem, ba bie in Slmerifa gemad^tcn @r* 
fal^rungen allen SSötfem bartl^un toerben, baß fie fid^ felbft am 
meiften fd^äbigen, tt)enn fie bem ©itber bie SRünjen gefd^Ioffen 
galten. 

S)ie ©ug|)enfton bcr 93Ianbbitt ^alte id^ faum nod^ für 
mögüd^. SBürbc fie eintreten, fo tüürbc eine fd^nette aber fd^arfe 
ffrifig eintreten unb ber ©ilber^jrei^ fo tief fatten, baß ©uropa 
burc^ ben junger in ben 93imetatti^mug getrieben toürbe. 

SSieibt in ben SScreinigten Staaten bcr Statusquo betoa^rt, 
fo n)irb junäd^ft abjuloarten fein, toeld^c 93cbeutung bie bime* 
tattiftifd^c Selücgung in ßnglanb gclüinnt. ©d^ticßtid^ loirb bie* 
fctbc ficgen muffen, aber um toelc^cn ^rcig! @g fragt fid^ ob 
bcr $rcig \>a^ SBarten lo^nt, vorüber id) ben Sln^ang ju uer« 
gleid^cn bitte. 

S)ie glüdftid^ftc ßöfung ift c^, tnenn Seutfd^Ianb fid^ ju einer 
fräftigen unb entfc^iebcncn 5ßoIitif aufrafft. SBctd^* großartige 
3lufgabc für htn eifcrnen ffanjicr ben gorbifd^en knoten ju 
löfen, ber unenthjirrbar fd^eint. SBctd^' neuer SRul^mcggtanj für 
ben SRann, bcr mit 5RapoIcon I. bcr größte ©ol^n biefc§ ga^r*' 
^unbcrtg ift, toenn er bie größte toirtl^fc^aftlid^c gragc bc§ S^^^* 
^unbcrt^ jum Slbfd^tuß bringt unb bag SSatertanb unb bieSSSett 
üon bcr ^rifi« befreit, bie unerträgüd^ fd^toer auf un^ laftct. 
SBa^ fott tt^crben? Sd^on ergebt bie ©olb^artei crmutl^igt burd§ 
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bie Sieben bc^ ^erm öon ©d^olj lüieber ben 9?uf nad) beutfd^cn 
©Uberbertöufen. 3ci^ geftel^e, ba§ biefer 3luf ein m^bt* 
grüttbeter ift. SBenn, wie ^err bon ©d^olj annimmt, bie Silber* 
cnttoertl^ung, bie SBeltgoIbtoä^mng SBetttl^atfad^en pnb, \o 
mar eg ein öerl^ängnigöoffer geinter, bo§ mir anf l^albcm SBege 
$alt mad^ten. 3^ begreife nid^t, toic §err öon ©d^olj 1879 
ber ©ug^jenbimng ber Süberöerlänfe jufKmmen tonnte. Sd^ 
öcrmntl^e, ba§ biefe SRafercgel gegen ben SBBnnfd^ beä bamaligcn 
©d^alfefretärg anf ben Sfteid^Sfanälcr änrüdtjufül^ren ift 3d^ 
irre tool^I ani^ nid^t, toenn id^ ben ®efe|entn)nrf betreffenb SSer« 
mel^rnng ber Sfteid^gfd^eibemünje öon 10 aR. anf 12 SR. })ro 
Äo<)f, ber 1880 bem Meid^tage öorgetegt tt)urbe, anf $crm üon 
©d^olj jnrndtfn^rc! Diefe§ ®efe^ bejtoedte bicSilberöer« 
lanfe bnrd^ eine ^intcrtl^ür micber l^erbeijufül^rcn.*) 
3)ie 3^ee ftammt öon ©oetbecr. ®^ mären anf biefe SBcife 
115 SKitt. 9R. ©ilbertl^aler in ©c^eibemünje nmge^rögt morben 
unb l^ierbei ettoa 10 SRitt. 3R. an ber Untermert^igfcit ber 
nenen ©d^eibemünje ,,t)erbient," ®a l^ötte man bann eine S^^rt^t^S 
mieber Xl^aler öerlanfen lönnen, ol^ne bie SSerInfte im ©tat jn 
fpüren, fd^Iie^tid^ märe ber I^alerbeftanb fo rebncirt gemefen, 
bafe bie Xl^aler nnbebenflid^ jnr ©d^eibemünse ptten erflärt 
merben Knnen nnb ~ bie ©olbmä^mng mar in ®entfd^tanb 
bnrc^gefü^rt. 

Siecht ^annlo« fnc^te bie ©otbmöl^mngS^artei bamate (1880) 
bie gbee ©oetbeerS, bie ^err öon ©d^olj in einen ©efc^entmnrf 
gefleibet ^atte, afö gan§ nebenfäd^tid^ l^inänftettcn — an§er jebem 
Snfammen^ang mit ber SBöl^mng^frage. ®ie SimetaHiften liefen 
fid& inbeffen nid^t bn^jiren nnb Vereitelten htn "ißlan im 
SReid^gtage. 

©0 finb nnfere SSerl^ältniffe in ber ©d^mebe geblieben unb 
mie bei un^, fo fie^t ed überaß au8. SRan „märtet" fiberatt, 
ein Sanb märtet auf ba^ anbere unb überall öerfd^Ied^tert fid^ 
ber ©elbnmtauf unb überall merben bie mirtl^fd^aftlid^en Scr* 
^ältniffe öon Xag ju lag troftlofer. SBagfott merben? SSerliert 

*) SBergleic^c ben stoeiten 2:^cil metner ©c^rift „^te öertraggs 
femäige ^opptlto'df^mnQ" f&txliti 1880. 
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ein Sanb bic ®cbulb, toirb irgcnbtoo mit bcr ©otbtoö^rung emft 
gemacht unb ©über abgcftojscn — unb bal^in mujs c^ bod^ fomtnen, 
lücnn unfcrc ©olbfrcunbc SRec^t bc^oltcn, bann fliegt bcr gunfc 
ittg 5ßntocrfaj5, bann toirb überall bie Sled^tung be§ ©itbcrd 
bnrd^gcfü^rt unb bcr ©itberjjrci^ unb bic ©olböcrtl^cucrung toäd^ft 
in^ Unberec^enbore — bi§ jd^ticfeUd^ ha^ ganjc Sartenl^au^ burd^ 
eine fojiole Sicöolution über bcn |)aufcn geworfen toirb. 

SBie benft fid^ bcnn bie ®oIb<)artci bic Weitere (£nttt)idclung? 
5)ic SBcttgoIbtPäl^rung toax ja baiS 3irf unb c^ muß bal^in 
lommcn, menn bic ®oIb:partci bcn Sieg bcl^ätt. ffiann aber 
toirttid^ l^eut ein befonnener ©taat^ann, ein gcnnffen^aftcr 
Sotfötoirtl^ bic geigen einer weiteren Slu^brcitung bcr ©otb* 
toöl^rung öerfennen? ®icbt c8 gegen biefe SluSbrcitung ein anbcreö 
9RitteI afö »imctatti^mu^? 

gnbcnt id^ ^^xtn bortrcfftid^cn Stuffa^ jo au^fü^rlic^ it' 
antwortete, tnotttc id^ bcn äRännem ®elegen^eit bieten, fid^ ein 
Urt^eit über bie SBä^rung^fragc ju bitbcn, bic fid^ nid^t burd^ 
ba^ ®ejd^rei ftreitcnber Parteien beirren laffen, bie nid^t burd^ 
Seitartilet einer ftetg cinfeitigen treffe beftimmt werben, fonbem 
bic bcn cmften SBitten liegen, bic SBa^r^eit ju crforfd^en, wer 
aud^ immer biefetbc bringen mag. 3tamentlid^ aud^ ju bcn 
beutjc^cn aSoIföhJirtl^cn l^cgc id^ \>a^ SSertrauen, bag fie nid^t 
langer in öomel^mer Surüdtl^attung bie wid^tige 3rage t)txnad)' 
läffigcn. @§ mag unbequem fein, in bcn Icibcnfd^aftüd^ geführten 
XageiSftreit einjugreifen, wenn aber bie SBol^Ifal^rt ber Station 
auf bem <Bpiü ftcl^t, muffen atte pcrfönüd^en Stüdfid^ten fd^weigen. 

3d^ l^abc für biefc ©d^rift bie perföntid^e Slnrebc gewäl^lt, 
weit biefetbc in erfter Sinie eine StntWort auf 3l^rc Stu^fül^rungcn 
in bcn „$reu§ifd^cn ^al^rbüd^cm" fein foüte unb weit bie bircfte 
aicbe geftattet, bem etwa§ ft)röben Stoff eine tcbl^afterc görbung 
ju geben, ^d) ^offe, ba§ @ie biefc ^cröorl^cbung ^f)xcx 5ßerfon 
mir nid^t öerargen, öietmcl^r barin nur einen SSewci^ fe^cn bcr 
aujscrorbenttid^cn ^od^fd^ö^ung, bic ^^xt Arbeit bei mir gc« 
funben ^at. 

»ertin, äKörj 1886. Otto Strenbt. 



äug bctt langen unb heftigen 8Bci^rung8fönH)fcn bcr testen 
Saläre bürfcn ttnr ba^ etnjigc unbcftrittcne 3tefultat gießen: 
5ßraftifci^ brc^t fid^ ber ©trcit ^cutc nur nod^ barum, ob 
S)cutfd^tattb au(f) o^ne ©ngtanb in ©cmcinfci^aft mit granfrcid^ 
unb bcn Scrrinigten Staaten t)on 5Worbamcrifa bic ^opptV 
ttJä^rung einfüllten fott ober ob ttjir gejttjungen finb, fo longe 
©ngtanb bie ®otbtt)ä]^rung feftl^ält aud^ unfererfeitg ben »i* 
mctattiMug abgulel^nen. (£g lann gar feinem Stotx^ti unter« 
liegen, bag in bem Äugenblid, top ©nglanb fid^ für bie ^oppth 
mäl^rung augf^)rid^, in Seutfd^Ianb eine ®oIbtt)ä]^rungg<jartci 
überhaupt nic^t mel^r ejiftirt. 5)ie extremen SBortfü^rer ber 
@oIbtt)ä]^rung in Seutfd^Ianb, mic Somberger, SJuerf u. a., 
mürben bonn gü^rer ol^ne Xtupptn fein. SBir l^altcn e^ be«« 
l^olb nid^t mel^r für nötl^ig, ben SBä^rung^ftreit immer »eitcr 
unb »citer fortjuf^)innen. SBer ber SJelel^rung jugöngüd^ ttjor, 
ber muß burd^ bie guten ®rünbe ber SimetoKiften überjeugt fein. 
a)en Slnl^öngem ber ©olbmäl^rung il^re l^unbertmot njibericgten 
grrtl^ümer nod&mafe auf jubedEen, f ann ^)roftifd^ nid^t »eiterfül^rcn. 
SHe Ferren motten fid^ nid^t beS^rrtl^umS überfüllten laffen. 
@ic ttJieberl^otcn il^rc Sel^ouptungcn immer unb immer lieber 
unb — ba ein großer Il^eit ber ?ßreffc i^nen bient — »erben 
fie nod^ toie öor ®I&ubige finben. SBir unfererfeitS ttjotten un* 



*) m^ ber SlWnifd^^Scftfättfd^en 3eltunfl. 
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nur bcm einen $unft jutoenben, ber tl^atfäd^fid^ nod^ für ^jraf* 
tifd^e ?ßoIitifer aHein t)on Sebentung ift, ber grage: „»inte- 
taUigmu« mit ober ol^ne ©nglanb?" 2)ie SimetaHiften felbft 
l^aben in biefer Srage i^re Änfid^ten gemed^felt unb baburd^ ju 
ber bejiel^enben Sertoirrung ber ®eifter nid^t unmefenttid^ bei^ 
getragen. Ueberbieg in^jonirt bie ^l^rafe: „3bxx mit ©nglanb" 
aßen benen, bie pd^ einem feften Urtl^eit über bie unangenel^me 
SBöl^mnggfrage entjiel^en möd^ten. ,,8Bir finb nid^t ®egner ber 
SJimetaUiften, aber nur mit ©nglanb — -" bag ift ein fo oft ge* 
l^örte« SBort, baß njir toof)! bered^tigt finb, bie Segrünbung 
beffetben näl^er ju untevfud^en. 

®« muß junöd^ft betont n^erben, baß e^ fid^erlid^ außer* 
orbentUd^ bered^tigt ift ju n^ünfd^en, baß bem 93imetaIKdmu^ 
bag »id^tigfte ©anbetiJlanb, @ngtanb, nid^t feilten möge. Die 
beutfd^en SSimetaHiften ^aben beS^aft, fotange eö anging, o^ne 
fd^tt)ertt)iegenbe 3ntereffen ju t^erle^en, fetbft ben ^injutritt 
©ngtanbg geforbert. @ie l^atten l^ierbei ben bo<)<)eIten S^otd, 
in 2)eutfc^Ianb ben SSerl^e^ungen ber ®oIb^)artei gegenüber i^re 
SRößigung barjut^un unb bie bimetaHiftifd^e Slgitation in @ng* 
lanb JU ftärlen. ©rft afe bie toirt^fd^aftü^e ^fi« fid^ fo fe^r 
öerfd^ärft ^atte, baß jebe^ längere Slbttjarten ben nationalen 
3Bo]^Iftanb 2)eutfd^Ianbg gefäl^rbete, ftettten bie beutfd^en SSime« 
tattiften fid^ bie fjrage: ift ber SJortl^eil, ben ber änfd^luß 6ng« 
lanbg an bie internationale So^j^jelmöl^rung bringt, größer afö 
bie ©efal^r, in meldte un^ ein SSel^arren bei ber ®otbtt)äl^mng 
ftürjen muß? 9tad^ gettjiffen^after ®rtt)ögung biefer grage be« 
fd^Ioß bie a5imetaHiften*5ßartei, 2)o<)<)eImä^rung ol^ne ©nglanb 
aujuftreben. SRaßgebenb für un« ift bie grage: ift ©nglanb 
imftanbe, burd^ bie Slufred^terl^altung ber ®oIbtt)ö]^rung bie bime« 
tattiftifd^en Staaten berartig ju fd^öbigen, baß biefetben beffer 
tl^un, bie ßinfül^rung ber 2)o<j<jeIU)ö^rung öon ber SJetl^eiligung 
©nglanb^ abl^ängig ju mad^en? Daß SSimetattiMu^ o^ne ®ng« 
lanb ben ©ngtönbem außerorbentfid^en 9hi^en bringt, baß tt)ir 
gteid^fam für bie ©ngtänber bie S'aftauien m^ bem fjeuer l^oten 
foHen, muß un^ unf^m))at]^ifc^ berül^ren, fann aber nid^t au^* 
fd^Iaggebenb fein. @S tt^äre überaus befd^ränft, »enn ttjir auf 
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tßortl^cilc öcrjid^ten fotttcn, nur lorit anbete aud^ Sortl^ett l^aben. 
3ni ©egcntl^cil, bei bem innigen äwfammenl^ang jttJifd^cn ben 
mobcrncn Äulturöößem ift ber SSortl^cU anbetet aud^ unfet 
SJottl^eit bct ©d^aben anbetet aud^ unfet ©d^abcn. SRan ettt)öge 
nut, njeld^e folgen ein ^mpoxUn^tn obet eine ©tötung beg 
tngfifd^en ©anbefö unmittclbat auf bie beutfd^c (Kttoetb^tl^ätigleit 
auMbt. 2)enfen njit ballet Icbiglid^ art unfet ©eftc^, gteid^öict 
t)b baffelbe anbeten jum ®uten obet jum ©öfcn augfd^Iögt. ®§ 
entfielet nun juetft bie gtage: fann ffinglanb butd^ ba^ 3Rono<JoI 
l)et ®oIbtt)ä]^tung befonbetc SJottl^eite eriangen obet nid^f? SBit 
unfetetfeitö muffen biefe gtage nid^t nut nid^t öetneincn, fonbetn 
aud^ unfete Ueberjeugung bal^in audf))ted^en, bag bie 9ßö^tungiS> 
gfolitung ben ©ngtänbetn fd^mete Sßad^tl^eile btingen 
tüitb. 

3u ben bclicbtcften ®intt)ütfen gegen ben aSimetaHigmui^ 
gel^ött eg, baß man eine ,,fünftlid^c" Sil^tung bet SBettl^öet' 
i^öltniffeg füt unmöglid^ erflätt. ®n $funb ®oIb gilt jefet 
19 5ßfunb ©übet. 5ßtögt man 15 '/a $fb. ©itber = 1 5ßfb, 
®otb, fo »etben bie ätbittögeute u. f. tt). fid^ ben fd^önen ?ßtofit 
in bie 2:afd^e ftcdfcn! 8lbet getabe batauf bctul^t ba^ gauje 
®c]^eimni| be^ aSimetaHi^mug. ®S ift nömtid^ fonnenffat, bajs, 
ttJo öicie Saufet finb, bet 5ßtei^ fteigt. SBenn nun aU bie fingen 
Seute, meldte bie Siffetenj jmifd^en bem ie|igen unb bem 
fünftigen ©ilbet^Jtei^ öctbienen »oUen, ©ilbet ju faufen fud^en, 
fo ip c« felbfttebenb, baß bet ©ilbet<)tei$ fteigt. Sie ©übet« 
ptobuccnten abet loctben il^tetfeit^ feine SSetanlaffung feigen, 
ben 5ßtofit anbeten ju übetlaffcn. ©ie mctben bemnad^ ba§ 
©itbet nid^t bittiget öetfaufen, atö e§ bie SRänjftötten i^nen 
bieten. S)ie ©ilbetcnttt^ettl^ung toiti alfo in bem Slugenbüdf 
t)etfd^tt)unben fein, ttjo ©ilbet ttjicbet ge|)tägt mitb, ebenfo »ie 
biefelbe entftanb, atö man aufl^ötte, ©ilbet ju px&Qtn, 3)ag 
®anjc tt)itb mie ein ©<juf t)otübctgel|en, ba bie gtößten SKaffen 
beg ©itbetg, mie SKünjen, ®etät§e u. f. ». Don bct ®nt* 
ttjettl^ung t^atfäd^tid^ gat nid^t bctül^tt finb. 2)en ©ilbctptobu- 
ccnten abet ttjitb butd^au« fein unbcted^tigte^ ®efd^enf gcmad^t, 
ba man nut ben ftül^cten ©tanb »iebetl^etficttt; bcnn bie 



— 118 — 

'^opptltoä^xvmQ befeitigt bod^ nur bte fd^koere ©d^äbtgung, meld^ 
bic ©otbtoä^rung burd^ bie ©itbcrcnttocrtl^uttö gcbrad^t f^at 
Slud^ bie Slnnal^me, bafe bic ©ilbertirobuctioit burd^ bie SQScrtl^' 
er^ö^uttfl be^ ©itberg fid^ tpefcnüid^ fteigem toürbc, ift eine 
rein ttjilHürlic^e. SBer bie t^atfäd^üc^en SSerpÜniffe !ennt, 
tueife, ba§, toie ©üfe rid^tig dorau^fagte, gcrabc umgefel^rt bie 
©nttpertl^ung jur Steigerung ber ?ßrobu!tion fül^rtc. 
2)ie @iIber^3robu!tion ift aber gegenwärtig, gegenüber beut 
enormen SSebarf ber oftafiatifd^en SSöHer, bem ßonfum ber 3^^' 
buftrie unb ber S^atfad^e, bag l^eute aRittiarben 5ßai)ierjeid^en 
in SSerfel^r finb, bie burd^ ©über erfe^t toerben lönnten, eine 
feineSWeg^ l^ol^e. 3Ran ertt^äge nur bie ftänbige Snnai)me ber 
aSedötferung, bie Slu^breitung ber Kultur, bie ©rfd^üeßung immer 
neuer ®ebiete für bie europäifd^e Sidilifation. ^ann ba ein 
ätüeifel auf!ommen, ba§ ju einer Qtit, tt)o bie ©olb^jr^buftion 
immer mel^r l^inter bem 33ebarf jurüdEbleibt, aud^ eine weitere 
Steigerung ber <Silber<3robu!tion nid^t ju fürd^ten, fonbem ju 
Wünfd^en ift? 

9le]^men wir nun an, 2)eutfd^tanb, gran!reid^ unb bie S?er* 
einigten Staaten l^ätten i^re aRünjftätten beiben ©belmetatten 
jum SSSert^deri^ältnife don 1 : 15'/2 geöffnet: ift e^ bann beul* 
bar, ha^ ber ©ilber^reig in Äonbon jematö unter 60 d. finfen 
fönnte? SBeld^er ©itber^jrobucent Würbe ben ©nglänbern and) 
nur 1 5ßfb. ©über billiger derfaufen, afö bie aRünjftätten ben 
bimetattiftifd^en Staaten bieten? SBir fönnen un^ hierfür auf 
einen flaffifd^en S^H^^ berufen, e^ ift ba^ ?ßrof. ©oetbeer, ber 
wiffenfc^aftlid^e gül^rer ber beutfd^en ®olbwäl^rungg|)artei. Ser«» 
fetbe ^at eg felbft offen au^gefprod^en, bei einem äRünjbunb 
jWifd^en granfreid^, ben SSereinigten Staaten, Belgien, ©d^Weij, 
Statten, |)ottanb, Defterreid^ ux\i> SSritifd^Sttbien „wirb ba^ 
Silber fel^r balb Wieber ben 5ßrei^ don 60 d. unb barüber er* 
reid^en unb einftweilen biefen Staub bel^au^Jten unb wirb nid^t 
crl^eblid^ unter 60 d. ftnfen !önnen." ©g ift alfo, wie wir an^^ 
brüdftid^ l^erdorl^eben, don Soetbeer nid^t nur ©nglanb, fonbern 
and) Deutfd^Ianb au^ bem äRünjbunb fortgelaffen unb 
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bcnnod^ bic abfotutc gcfKgIcit bc^ SBcrtl^öcr^ältitiffc^ jugcgcbcn 
toorbcn. 

SBilrbc ©ngtanb ©itbcr ^)robuctrcn ober in grojjcn SRaffcn 
©über bepftctt, fo mürbe man [xä) öietteid^t öorftettcn fönnen, 
bog eö ©itter jum äuStaufd^ gegen ®oft in bie bimetoHiftifd^en 
Staaten fenben lann. ©nglanb aber j)robucirt fein 
©über unb l^at reine ©olbtoä^rung. SSo in atter SBelt foD 
e^ ba ©itber l^erbefommen, ttjcnn eS nid^t minbeften^ gentä^ 
bem SBert^öer^öItnife ber bimetaHiftifd^en ©taaten bafür bejal^tt? 
Sie SSergangcni^eit tel^rt un8, baß ©nglanb nnr be^l^alb für 
ben ©ilbcrmarft niaßgebenb touxit, totxt ber ©ilberprobucent 
bort minbeften^ ben franjöfifd^en 3Rünipxd^ |ür fein ©über 
erhielt, oft aber erl^ebfid^ me^r. 2)a fic^ in ©nglanb bic größte 
©übemad^frage für Dft«8tfien concentrirt, fo fanbtcn bie anteri» 
fanifd^n ©itber^jrobncenten i^ ©über nad^ Öonbon. Uebem)og 
bort bag Slngebot, fo ging ba^ ©itber fo toeit gurüdf, baß bie 
SSerfenbung nad^ granfreid^ rentirte. Uebertoog bie 9lad^frage, 
fo ftieg ber ©ilber^)rei8 fo meit, baß bie Sefd^affung öon ©über 
an^ granfreid^ lol^nenb nmrbe. S)ie ©d^tt^anfungen be8 ©Über* 
pxei\td toaxtn bemnad^ t^atfdc^Iid^ 3Bed^feIcour^fd^n)anfungen, 
ha^ ©^oralteriftifd^e toax aber, baß ©ngtanb beftänbig jn 60 d. 
oerfanfte unb ju 62 d. fauftc. aWiUiarben finb auf biefe SBeife 
über ben föanal l^in- unb jurüdEgegangen, junt ©d^aben ber 
©ngtänber, bie balb genug aud^ bie^ erfannten unb fd^on 1844 
burd^ bie 5ßeelafte beftimmten, baß bie Sani bis ju */5 i^reS 
SSaaröorratl^eS ©über l^atten foHte. ©oll man ttjirWid^ bie 
©ngtänber öerl^inbem, in biefer SBeife bem kontinente 
tributtjftid^tig ju toerben? SBäl^rcnb bei unS bie ^errfd^enbc 
^l^rafe lautet, baß Snglanb burd^ baS äRonopoI ber @oIb' 
möl^rung ein 3Rono<)ot bei? internationalen ©etbumtaufd^eS erhält, 
ift t^atfäd^Ud^ gcrabe baS Umgrfel^rte ber gatt. S33ie foH benn 
ber, ber nur einen bon beibcn loufd^mertl^en l^at, umtauf c^en? 
2)ad lann bod^ nur ber, ber bcibe l^at, olfo bie bimetattiftifd^en 
©taaten. 3BUI man unS eine« Sefferen belehren, fo »eife man 
ung junäd^ft nad^, too Sngtanb ©über l^erl^olen fott unb wa^ 
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etifilanb mit bcm ®ot\>t bcr bimctaniftifd^cn Staaten tnad^cn 
lönntc. 

©ngtanb tft bereit, fel^r toefentUd^e gugeftäubniffe ju mod^, 
inöbefpnbcre jene SSeftimmung ber ^celalte, ttjonod^ Vs bc« 
Sanfüorratl^g ber 93anf in ©Über beftcl^en foll, toieber in ftraft 
ju fe^cn. (Jngtanb loürbc alfo erl^ebüd^e ©übermaffen an pd^ 
aie^ctt unb baburd^ feine Umlaufdmittel fo öergrögcm, baft e« 
e^er ®oÖ) abgeben atö aufnel^men toürbe. SP ^^ «»ter fold^en 
ä^erl^ältniffen nid^t eine ganj unl^altbare ^l^rafe, toenn immer 
unb immer inieber ol^ne ben Serfud^ eined S3emeifed i^avtpitt 
toirb, ber Uebergong 2)eutfd^tonb« jur internationalen 3)oj)|)et 
»äl^rung tt)ürbe un« mit ©über fiberfd^toemmen unb und unfere^ 
®oIbeS berauben? @d tpirb un^ jeber jugeben muffen, baft bie 
glcid^e Urfad^e and) gleid^e äBirfung auj^flben mu^. 2)emnad^ 
müßten granfreid^, bie SSereinigten Staaten, ©oHanb, 3*^^«^, 
©^janien, Defterreid^ u. f. tt)., bie bereit finb, mit uniJ gemeinfam 
bie S)oj)^In)ö]^rung einjufül^ren, ebenfo il^r ®oÜ) öertterai, ttne 
tüir unb ebenfo mit Silber überfd^memmt »erben, ttjie mir. 
S)a mü^te man bod^, fottten toir meinen, un^ barüber Äui^Iunft 
geben lönnen, too^tx aU ha^ ©ilber fommen, tool^in aO bad 
@oIb abfliegen fott. 3)ie geftigfeit beS SBert^öer^ältniffe« 
att)ifd^en ©ilber unb ®oIb ift, ttJie njir oben fallen, felbft nad) 
bem gul^rer ber ®oIbtt)ä]^rung^<)artei in 2)eutfd^Ianb, ©erm 
^rofeffor Dr. ©oetbeer, burd^ internationale 2)o|)<)etioäl^rttng 
aud^ ol^ne Snglanb }u erreid^en. (Engtanb ift nid^t im ©tanbe, 
unfer ®otb an fid^ ^n jiel^en. ffi« ift nid^t im ©tanbe, ben 
SSermittler im SBeltl^anbel }u f^ielen. (£^ nnrb t^ietmel^r atö 
größter ©itberfonfument gerobe umgelel^rt ben bimetalliftifd^en 
©taaten tribut<)flic^tig. 

5ßrüfen mir nun nod^, ob ©ngtanb burd^ ba^ ®otb« 
n)ö^rung^monoj)ot im SBeltl^anbet, ref<). in ben ej<)ort' 
t^erpttniffen einen befonberen SSortl^eit l^aben toürbe. 
Stud^ l^ier lommen tt)ir ju ganj entgegengefefeten Slefuttaten. 
SBir meinen, bafe gerabe im 3ntereffe ber beutfd^en SBeft^anbetö' 
fieOung unb be^ beutfd^en (Bjcpom, bie aB&^rung«'3foürung 
englanbg gerabeju »üufd^enStt^ert^ ift. ®« ift eine teere 5ß^rafe, 
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mnn bie SSeltJ^errfd^oft be§ Sotereignd unb bed Sonbonet 
Bed^fefö auf ixt (Solbloä^ng jurüdgefOl^rt n)itb. S)Qd lieber« 
fletoid^ bel^ englif(|en ^avbü^, bed engtifd^en (£a))italm(l^t]^ttm$, 
bcr ettflfifd^ctt Sanleittridötungctt, ber ©d^iffgöerbinbuttgen unb 
bed ßolonialbefiled ift ed im ©egentl^etl, toetd^ed bem engtifd^en 
Sßed^fel bie Sßelt^errfd^aft ftd^ert. Portugal f)at fo tange 
bie @oIbn)&]^tung toie (Sngtanb. 3ft baburd^ titoa bie Set)ife 
Siffabon an ©ebcutung getuad^fctt, ober jtnb bie ffied^jet ber 
flanbinaDifd^en Staaten feit beren Uebergang jur ®oIb« 
tDäl^rung bet)or}ugter? S3remen l^atte bie @oIbn)ä^rung, 
Hamburg bie ©ilbertoäl^rung: Ratten i^amburger ober ©remer 
»ed^fel größere »ebeutung auf bem ffieltmarft? ^err SSnedt 
^t auf bem 2)elegirtcntag be§ ffientrat-SJerbanbe« beutfd^er gn* 
bnftrieHer in ftötn fiber biefe grage fotgenbe^ bemerft: 

,,^6) bitte, pd^ in ©rinnerung ju rufen, ba§ öoriäufig 
Sngtanb Don bem SSertrag aui^efd^Ioffen toerben foD, unb i^ 
mdd^e mir nun erlauben, eine Gegenfrage ju fteOen: Stuf 
toeld^en SJerl^Mtniffcn berul^t e8, bag ber Sonboner SBed^fet 
unb ber ^arifer SSed^fel überall auf bem ®elbmar!t in 
Sal^üing gern genommen toerben, bag aud^ ber beutfd^e 
aRarltoed^fel fibcraH ba, »o bie Srfenntnift für feinen 
SBertl^ burd^gebrungen ift, unöerfürjt unb gern genommen 
nnrb, bag biefe äSec^fel flberl^au))t ben internationalen SSerlel^r 
bel^errfd^cn? ffid lommt bal^er, baß bcrjienige, ber einen 
fold^en aSed^fel in ber Xafd^e l^at, ganj genau taieig, bag er 
ol^ne alled 9liftIo auf SSalutafd^manfungen, alfo ol^ne ben 
minbeften aSerluft befürchten ju muffen, ®otb für biefen 
SBed^fel betommt. SOtit bem Xage bed Suftanbelommen^ 
biefed internationalen Sßäl^rungdt^ertragei» gel^t biefe Sigenfd^aft 
ben Serfiner unb ben ?ßarifer SBec^feln unrettbar tertoren, 
benn bie ganje Il^eorie ift barauf aufgebaut, baft ebenfo gut 
in ®oIb, ttne in Silber gejap toerben lann. 9lun, meine 
i^erren, gebe id^ iSl^nen ju bebenfen, ob bann nic^t ber Son- 
boner SBed^fel in tiiel l^öl^erem äRajse, afö ed bid ie|t ber 
San ift unb je ber gall getoefen ift, bag ein§ige 8Wono<)ot 
im internationalen So^t^wg^^berle^r gewinnen tofirbe unb. 
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meine Ferren, @ic totxben mir jugeben, bafe, toenn fid^ mit 
Ättf^ten ber $orifer unb ©erßner Äonlittrenj ba§ engüfd^c 
Sermütlergefd^äft afö internationale S^^^P^itgi^teQe in bem 
l^ierburd^ bd^ingten äRajse Dermel^ren foUte, bann Snglanb 
nod^ einen fel^ bebeutet^en Xl^I nnfered ®oIbe^ tmrb ge< 
brauij^cn fönnen." 
^rr Sttcrf toiberiegt fid^ l^er fetbft. Unfireitig l^at ber 
^arifer ffied^fel öon jjel^er bie itoeite ©teile ouf bem ®elbmarft 
innegel^t. Svanfreid^ befag aber bie ooDe itnb freie 2)o))^et 
»äl^rung. SBic erftärt alfo $err ©uetf bie ©ebeutnng ber 
^arifer ffied^fet auf bem SBeltmarlt? %nx un« ift bie ©r* 
flörung gegeben. 2)er franjöfifd^e ^anbet loar ber bebeutenbfte 
nad^ bem englifd^en. Sben bei^^alb toaxm ^arifer äSed^fel 
nöd^ft ben Sonbonem überall bie bebeutenbften. 3Benn je|t ber 
SKarfmed^fel bie britte ©teUe getoinnt, fo ift ba^ eine JJoIge 
be^ nationalen unb n)irt^fd^aftlid^en ^uffd^mungd 2)eutfd^lanb^, 
aber nid^t eine JJoIge ber ©olbtoöl^rung. SBenn ^eute ©nglanb 
bem 3tt)ang^courfe Verfiele unb eine 5ßa|)icrt)aluta ct^iette, fo 
toürbe nid^^beftotoeniger ber SBed^fel auf Sonbon biefetbe Sc« 
beutung bel^alten tok l^eute, benn auf ben überfeeifd^en äRärften 
beult niemanb baran, bafe er fid^ ®oIb oufd^afft, loenn er 
Sonboner SBed^fcI fauft. SSielmel^r fommt c^ nur barauf an, 
®d^ulbt)er))f[id^tungcn burd^ eine Äntoeifung auf Sonbon ju 
tilgen, totil Sonbon ber mid^tigfte ^anbete* unb @elb))(a| ift. 
2)a6 bei S)urd^]^rung bc« öimetaHiMug ber ©ertiner unb ber 
5ßarifcr SSäed^fel, tok ^tn SJuedf behauptet, unrettbar öerloren 
finb, tt)irb einfad^ burd^ bie I^atfad^e loibericgt, bag ber ^arifer 
SSed^fel minbeftcn^ bicfelbe SSebeutung im SBettoerle^r l^atte, atö 
er bi^ 1873 bimetalliftifd^ toar unb ebenfogut in &oü> toie in 
©über bejal^It nnirbe. SSaiutafd^toanfungcn merben umfotoeniger 
ben Säufer ber bimetattiftifd^en SBed^fel ftören fönnen, afö biefe 
JU befeitigen gerabe ber toefentfid^fte 3toedf be« SimetaHi^mulJ ift. 
SBorin befte^t atfo bag lünftige 3konopt>t ©ngtanb^? ©otoeit 
©ngtanb ben Sanquier im internationalen Raubet ^pkti, merbcn 
n)ir i^m, bad betoeift bie ®egenn)art tögßd^, burd^ unfere ®oIb' 
toöl^rung feinen ?lbbrud^ tl^un. Daju bebarf e« überfccifd^er 
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SSanfcn, ®ani<)fctöctbinbunflcn, foloniate äuiSfircituufl, ^cbung 
be^ bcutfd^en ffij^jort^. Ober gtoubt ^crr IBucd ettoa, bo§ man 
in ^ttftralicn ober Oft^Slfien beutfd^c SBed^fel fud^t, bloiJ tt)eil 
fie ouf ©olbttjä^rung tauten? SBir finb ber anfielet, ba§ 
beutfd^e Sßed^et bann gefud^t merben^ toenn für beutfd^e ^pdxtt 
B^^tungen ju leiften finb. 9Bir glauben aud^^ bag ieber @s< 
porteur un$ barin }ufHmnten n^irb, t>a% totxm bie beutfd^e 93aluta 
ber franjöfifc^n ober «merifanifd^en gteid^fte^t, ba^ für unS 
öoBfonimen genügt. 2)cr Ä^äufer »irb unferc^ Srad^ten« am 
tiebften ia faufen, mo if)m bie Sß^üi^g ö^" leid^teftcn unb be* 
quemften gemad^t ift, unb ed liegt auf ber ^anb, bag bie bi* 
metaUiftifd^en ^taaten^ bie in ©Über unb ®otb abred^nen, ba* 
burd^ namentlid^ in ben ©ilberlänbem einen SSor^ug t)ot ben 
ejHufiben ®oIbftaaten erl^alten. ®ie^ mirb be^l^alb für unfere 
®Kport«3nbuftrie iebenfaBiJ nüfelid^ fein, menn ©nglanb an ber 
ifoßrten (Solbtoäl^rung feft^ält. ffig finb bod^ nur jtoei gäUc 
mdglid^: entloeber nad^ 2)urd^fül^mng be^ ajimetaUi^mud t^er» 
fd^n)inbet jebe S3et)or}ugung be^ @olbei^, bann l^at (Snglanb t)on 
feiner ©olbtoäl^rung aud^ leinen SJort^eil unb toir öon unferer 
3)op^etloö]^rung feinen 9iad^t^eU; ober @oIb bleibt bet)or}ugt, 
bann mirb ber ©ejug englifd^er SBaaren überoll fd^toieriger fein 
atö ber aSejug ber SQäaaren bimetattiftifd^er ßänber. ©ngtanb 
mirb alle 3lad)ti)tiU ber ^öd^ftuiertl^igen SSaluta iU 
tragen l^aben: @ine l^od^merti^ige Valuta begünftigt Den ^m* 
:port unb fd^äbigt ben S^port, toirft alfo untgelel^rt n>ie @d^u^« 
joß. ®önnen mir ba^ ben engtifd^n greil^änblcrn unb fd^affen 
tt)ir un^ eine ftabite SJaluta, mie fie burd^ bie internationale 
So^j^jetmä^rung einjig unb aBein gefid^ert »erben fann, ba bie 
®oIbtt)ä^rung nic^t eine im SBcrt^e fefte, fonbem eine im 
SBert^e beftänbig fteigenbe SSaluta re^jräfentirt. Samberger 
l^atte ated^t, atö er unferer ©otbmä^mng nad^rü^mte, fie merbe 
un^ fonfurrenjfäl^ig machen in ber ©inful^r. ®önnen toir biefe 
S'onfurrenjfä^igleit ben (Snglänbern unb forgen n)ir bafür, bai 
mir fonfurrenjfäl^ig merben in ber Stu^fulir; benn baöon ^ängt 
bie ^^Jro^perität unferer 3ttt>ttftrie ab, 

92o(^ einen $unft bürfen mir l^ier nid^t unerörtert laffen. 
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gft c« tttd^t im Sntcrcffc unfcrct ÄoIomaI|)ofitif geboten, 6et ber 
(Bolbtoäl^runfl jn bel^arrcn? and^ l^icr ift ein größerer %tf)h 
fd^tufe nid^t möglid^. (g^ ttjirb fid^ gerabe umgefcl^ fel^r batb 
J^eraudfteOen, bag bte Solbkoäl^rung Seutfd^tanb an 
jeber energifd^en föoIoniaI))otitiI Derl^inbert. ©oKen 
toir ettoa öon nnferen tnapp bentcffcncn ®oIbbcftänben bcn mxL 
ju erfd^ttegenben Sotonialgebieten nod^ abgeben? 2)a$ ®oIb 
mürbe t)iel }u ]^od^n)ert]^ig fein, um in ben Kolonien ®e(b« 
bienfte leiften ju fönnen. ©über ift ßotonialgelb. SBcr 
fid^ baöor fürd^tet, bafe S)eutfd^Ianb burd^ ben ©imetaUiiJmu« jn 
öiet ©Über erl^alten lönnte, ber ermäge nur, bafe eine bcutfd^ 
©itbermilnje bag ®elb ber afrifanifd^en SuhinftiJftaaten »erben 
f önnte, toenn njir ben Sann föfen, ben unfere ©olbipöl^rung ouf 
boi^ ©iftcr getegt l^at. SBie aber foH unter ben gegentt)örtigen 
Serl^ältniffen ein ©itbergeO) in unfcren Kolonien eingeführt 
»erben? (Stabßren mir bort bie ©ttbertoäl^rung, fo erl^alten 
tüxx fd^ttjanfenbe SBed^felcourfe jtoifd^en ftotonie unb SKutterlanb, 
unb es entftel^en alle jene ©törungcn, totl^t wir im inbifd^* 
engtifd^en ^anbel beobad^ten lönnen. fjül^ren ttnr ©ilbergetb ju 
einem SRominatcourfe ein, fo »erben bic Äotonieen öon Dom« 
herein äffen ©cfal^ren einer nnter»ert]§igen SDMnjcircuIation an^ 
gefegt unb eS »irb jugteid^, namentlid^ in äfrifa, ben @ng* 
länbem ©elegenl^eit gegeben, bei ben ©ingeborenen mit »ol^t* 
feileren Silberbarren ober SIRünjen (aWaria-Il^crefien'Sil^atem) 
gegen un§ ju fonfurriren. @S ift bemnad^ gerabe im gntereffe 
einer tl^atfröftigen ^olonial<)oliti! bringenb erforberlid^, bie 
©ilberentmertl^ng ju befeitigen unb bie ©tabitität beS ©ilber* 
»ertl^eS burd^ bie internationale 2)o<)<)elttJä]^rung l^erbeijufül^ren. 
SBie uns ®nglanb gerabe in ben ^olonieen bel^inbcm foff burd^ 
baS SKono^wl ber ®olbtt)ä]^ning, baS t^crmögen »ir abfolut 
nid^t einjufel^en. 

Sßir fommen bemnad^ ju bem ©d^lugrefultat, bag aud^ oom 
©tanb^junft beS ©roßl^anbete unb ber ©j^ortinbuftrie, fo»ie 
t)om Iolonial|)olitifd^cn ©tanbj)unlt auS SimetaffiSmuS ol^ne @ng* 
lanb nid^t fd^äblid^, fonbem günftig »irfen »ürbe. SaSfelbc 
gilt für bcn ®elb' unb 93örfenberfe^r, fobalb uns ber 9lad^»eiS 
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gelungen x% ia^ bie Sßöl^mng^tfoßrung @nglanb nid^t jum 
SSermittter bcj^ SSJeltl^anbetö mad^t, fonbcm el^er baju beitrögt, 
bie engtifd^e SSermittlung a6jufd^n)äd^en. W)tv felbft n>enn auf 
bem Gebiete be^ @xo^* unb ®etbberlel^r$ 83intetaUiMu^ ol^ne 
ffingtonb einigen ©droben mit fid^ bringen toürbe, !ann baS in 
Setrod^t lomnien, roo cS fid^ um eine Scben^frage für gnbuftrie 
unb Sonbttjirtl^fd^aft l^anbett? »leibt bon ber fd^meren Saft ber 
»irtl^fd^aftlid^en trifi^ ber ©roß« unb ©etbl^anbel unberiil^rt, 
unb mürbe nid^t ber oHgemeine mirtl^fd^aftüd^c Sluffd^mung, ben 
mir öon ber Surd^ül^rung be^ äJimetaHi^muS erl^offen, aud^ 
ben ®roJ3' unb ©elbl^anbet für cttoaige Keine SSerluftc ent« 
fd^äbigen? SBir moUen ^eute nid^t unterfud^cn, ob bie mirtl^« 
jd^afttic^e Ärip« eine Solge ber ©otbmä^rung ift. ©obiel fte^t 
jebenfattg feft, bo§ bie SSefeitigung ber ©ilberenttocrtl^ung einen 
großartigen Sm^jute für bie gefammte ®rtocrbgtl^ätig!eit geben 
mürbe. SHe $a^)ier« unb ©ilbertoäl^rungSlänber mürben mieber 
fauffräftige Äunben unferer Siti^wfttie unb l^örtcn äugleid^ 
auf, unfere aWörftc mit il^ren $robuften 5U ben je^igen SRotl^« 
greifen gu überfd^memmen. S)amit märe bie mirt^fd^aftUd^e 
ßrifig gebannt, ber Sanbmirtl^fd^oft unb ber Snbuftrie gel^olfen 
unb bie ©id^er^eit unb ©tabifttät be^ ®etbmefen§ baucmb ge* 
fid^ert. 

SGßie aber, menn mir ben SSimetattigmuS o^ne ©ngtanb 
nid^t acce^Jtiren? 2)ie ©ngtänber l^atten an ber ©olbmä^mng 
feft, nid^t meit fie biefelbe für befonber^ t^ort^eil^aft galten, 
fonbem au^ bemfelben ®mnbe, aus bem fie il^rc Sanbmirtl^fd^aft 
unb gnbuftrie verbluten taffen, o^ne burd^ ©d^uljöHe menigfteng 
ben aSerfud^ ber $ülfe ju mad^en. aSimetatti^mu^ ift öotfö- 
mirtl^jd^aftüd^e fte^erei für ben engtifc^en aKand^eftcrmann unb 
ba bie aWand^eftetpartei in ©nglanb l^errfd^t, fo fann ©ngtanb 
unb bie SQäelt §u ®mnbe gelten, cl^e man 3ottfc^u^ ober S3ime* 
tattigmuS acce^Jtirt. SSon bem gefunben ©inn beg engfifc^en 
SSoKeg ift aHerbingS ju ermarten, bafe er fc^Iiefelid^ ber ^err* 
jd^aft be^ SKand^efiirt^umg ein ©nbe mad^t. Slber ia^ ift nur 
mögfid^, menn fd^mere S^rifen bie öffentüd^e SKeinung auf- 
rütteln. Segl^att müjfen mir un^ bie emfte grage bortegen, ob 
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für Scutfd^Ianb bic Setl^eitigutig ©ngtanbö am "SioppütoöfycnnQ^^ 
bunb mirftid^ t)ott fo groj^cr SSebcutung crfd^cint, bajs tütt tDcgctt 
bcrfctben eine tt^eitcre Serfd^ärfung bcr lüirtl^fd^ftüc^en Äriftö 
auf uns tiel^nien foHctt, nac^bem burd^ bctt jahrelangen Sftürfgong 
aßcr greife bereite ein Siotl^ftanb für g^buftric nnb Sanbtoirtl^» 
fd^aft entftanbcn ift. SBic bcnfcn fid^ benn bic Stnl^änger bcr 
®otbtDä^rung bic toeitere (Snttüicfclung? 3ättt bic Stonbbiß 
ober fättt fie nid^t? Sm tefeteren gaße ift bic Srifig bod^ nur 
aufgefd&oben, nid^t befeitigt, benn in ade ffimiglcit fönnen bic 
Slnicrif aner unmöglid^ bic ©itbcr^rägungcn f ortfe^cn. SSor unferen 
Slugen finft bcr ©ilber^jrcig log für 3:ag, nid^t njcil bic 5ßro* 
Duftion toäd^ft ober bic 9lad^fragc nad^Iäj^t, fonbcrn an^ gurdöt 
öor bcr äufl^cbung bcr »tanbbitt. SBog foH benn tt)crbcn, tt^enn 
bicfe »itt fättt? SBa§ fott totvhtn, totnn bcr lotcinifd^e SWünj* 
bunb baran gcl^t, bic ©olbnjöl^rung burd^jufül^rcn unb fein ©itber 
ab§ufto§cn, totnn 3)cutfd^tanb feine ©ilbcrt^alcr öerfauft? ©ollen 
Stuglanb unb Defterrcid^ ch)ig ben 3>t)ang§courg bcl^altcn? SBie, 
ttjcnn aud^ bicfe Staaten nad^ bcr }u furjen ©olbbcdfc greifen? 
28er bieg unbefangen überbenft, bcr muß zugeben, ba§ e§ un* 
möglid^ ift, ba§ bic SBctt aHein mit bem ®oIbc auöfommen fann, 
ba ba« @otb fd^on l^eute nid^t mel^r au^reid^t. Unb marum nur 
bic furd^tbarc SBcrtl^äcrftörung burd^ bic ®emonetifirung be^ 
©über«? ääir l^abcn beibe gbclmctattc nöt^ig: 3)ag ®Ieid^* 
gemid^t ift jmifd^cn benfelbcn geftört loorbcn burd^ bag ejj)criment 
bcr ®otbtt)ä^rung. Jtein einzelner ©taut ift jefet im ©taube, ba§ 
®teid^gett)id^t »icberl^crjufteHcn; e^ bebarf ^icrju einer intcr* 
nationalen SSerftänbigung. 3u einer fold^cn finb alle ©taaten 
bereit, »enn 2)eutfd^Ianb fid^ hierfür entfd^eibet — auger 
©nglanb. Saffen n)ir bicfe« Sanb in feiner Sfolirung unb 
bie fd^cinbar fo fd^Wicrige SBäl^rung^fragc ift getöft. künftige 
©cfd^lcd^tcr ttjcrben bann unter ben gröjjten aSertt)irrungen be« 
menfd^Iid^en ®cifte« bie gbec unb ba§ ©j^jcriment bcr. ®oIb- 
mö^rung aup^ren, bic fo unfdgtid^e« ©lenb über bie SBcIt 
brad^tc. S)ie SSerbtenbung aber unb bcr ga»ati«mu«, mit bem 
l^cutc bic ©olbmäl^rung t^crt^cibigt tt)irb, toirb öon unfern ^lai)* 
lommen gar nic^t begriffen toerben. SKad^en toix bcr 3:^or]^eit 
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ein Snbc, bcfrcicti toir un^ t>on ber 5ß]^rafc unb bctn Sorurtl^eU. 
(£g ift ganj außcrotbcntüd^ bequem, eine cntfci^icbene ©tettuttg* 
na^me im SBöl^ruiig^ftreit ju öermeibcn, inbem man fid^ au^* 
frrid^t „für SimetottiSmu^ aber nid^t ol^ne ©nglonb." SBir 
forbem fiatt bcr SBortc ®rfinbe unb tim weil tnir eingel^enb 
forgföttifl geprüft l^aben, t^crlangen unb forbem tt)ir S9ime* 
taUi^mu^ ani) ol^ne @nglanb, t)or attem aber eine fd^nette 
Söfung ber grage unb befel^atb, toenn ©nglanb unentbel^riid^, 
ätüangjJmaferegetn gegen ©ngtanb, bamit 2)eutfd^tanb nid^t öer* 
blutet; n)eil fid^ Snglanb nad^ uiie t)or t)om Sobbenflub regieren 
laffen toiU. 

Sertin, «nfang ganuar 1886. Otto «renbt. 
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